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    对外开放政策是我国现代化建设的基本国策之一，在这个政策的

指 引 下 ， 我 国吸 收 了不 少 外 资 和 先 进 技 术 来 从 事 现 代 化建 设。 从 1979
年到 1985年， 我国在筹集外资方面 已经取得了初步成效。 现 在“七

五”计 划 期 间， 建 设 项 目更多 ，需 要 外 资 更 巨 ，我们 除 应 加 强 对 外 出

口收汇、对外非贸易收汇外，还应进一步吸收外资，才能扩大我国的

外汇供给量，满足建设的需要。至于需要外资的规模， 以及 如 何 筹

措 ，则各 说 不 一 。日本 一 些 专 家 认 为今 后 十年 ， 中 国可能 要 吸 收 700
亿 美 元 左 右 的 外 资 ，而 世 界 银 行 的经 济 专家 吉纳 ·提 德 雷 克认 为 中 国 为

了解 决 本 国资 金不 足 和 外 汇 收 支 不 平 衡 的 问题 ，每 年 利 用 外 资数 量 可

占国 民总产 值 的 2～ 3% 。看 来 ，我 国在“七 五”期 间累计 吸收 外 资 五百

亿美元的规模，是积极而可行的。由于所需外资数额巨大，远非一国

一地区所能筹集。因此，外资来源应从不同国家和地区寻求，而利用

香港集资，却是既重要又方便的一个地方。这是因为香港对我集资有

许多有利之处，可以收到事半功倍之效。那么，香港究竟有多大的集

资能 力 ， 从 香 港 集 资 ，有 哪 些 问题 值 得 我们 注意 ？

一 、香 港 集 资 能 力如 何 ？ 研 究香 港 的集 资

    能 力， 可 以从 以下 几方 面 来观 察

    （一 ）香 港 经 济 发 达 ，条 件 优 越 ，潜 力很 大

    香 港 为 国际 自由 贸 易港 ，经 济发 达 ，具 有 非 常 优 越 的条 件 ：诸 如

地 理 位置 接 近 亚 洲 各 国，交 通 及 现 代 通 讯 设 备 甚 为 完 善 ；拥 有 高 素 质

的专业人才 ；无外汇管制，豁免外币存款利息税，货币币 值 比 较 稳

定；总体的金融管制很少，资金可以自由调动，容许外国银行参与本

地 的 存 贷 等 业 务 。 中国 的经 济发 展 和开放 政 策 ，对 香 港 的经 济 金融 也

起着重要的作用。香港可以利用它的经济繁荣和以上有利条件，利用内地开放政策所带来的

良好投资环境，不仅可进一步稳定和促进其经济发展，更能顺利地为我国引进资金向国内进

行投资。

    近十余年来，香港本地生产总值平均实质增长率为 9.6% （84年稍为下降， 但近来 已稳

步回升），金融事业的发展更为迅速。 自从中英联合协议公布以来，除聚积在银行体系 的 资

金外，海外资金更是继续流入，不仅有来自东南亚，而且还来 自美国、 日本、中东等 国 家。

投资对象包括金融业、地产业、工业（包括高技术工业）和旅游业等。当资金需求旺盛时，本

地退休基金和信托基金、保险公司投资基金也以资本市场的投资工具作为投资对象 进 行 投

资，海外资金更可从各方面不断供给。可以看出香港的经济发达，对筹集资金是有利的。

（二）银行林立，业务发达。

    到 1985年底香港共有 143间持牌银行，其中 35 间在香港注册成立，这些持 牌 银 行 在

香港所设的分行共有1394间。此外，外国银行在香港开设的办事处则有131间。香港另有



35 间 持牌接受存款公司和 278 间注册接受存款公司。又迄至 1986年 6 月止，世界 500家大

银 行 的 前 100 名 中， 已有 59 家 在 港 设 有 分行 。

    香港金融财团为数也不少，实力雄厚，不仅有英资集团（特别是汇丰集团），而且有美国、

日本等国的资本集团、南洋集团和中东集团，以及华资集团和中银集团。这些集团的经营和

发展，都能增加香港的集资能力。

    再说，香港银行业的业务也颇为活跃，基本业务— —存放款业务得到比前快速的 发 展。

据 1986年 4月数字来看，香港银行业的存款额 已达到 5.256。 10亿港元， 比上 年 底 增 加

17. 1% ，而放款额则增加到 5, 019. 34亿港元，比上年底增加 14. 1% 。银行业务方式发展也

快，不仅基本业务迅速发展，而且积极开展新业务，并 向多元化和国际化发展。

    由于银行林立，财团众多，运用其融资手段，积极地开展新业务，促进其经济繁荣，可

为本地和海外的资金融通，特别是对我国集资起着重大的作用。

    （三 ）金 融 市 场 迅速 发 展 ， 门 类齐 全

    香港作为国际金融中心之一，不仅具备活跃的本地市场，并能提供重要的海外银行及金

融服务，其地位仅次于伦敦、纽约，名列世界第三位。由于香港、伦敦、 纽约分处亚 、欧、

美三大洲，分属三个不同时区，在时间上三个市场能相互衔接，构成国际金融的 24小 时 运

行和服务，相互间具有密切的联系和影响。香港金融市场的 门类也颇 齐全，不仅 有 货 币 市

场 、资本市场（包括股票 、债券市场），还有黄金市场 、外汇市场等，以及与金融市场有关的

各类商品贸易市场。香港的黄金市场还与伦敦 、苏黎世并列为世界三大黄金买卖中心 之 一 。

值得注意的是去年以来，香港资金市场加速向广度和深度发展，表现在引进新颖的市场工具

（包括货币调换和利率调换）、存款证及票据市场业务的迅速发展。利用债券及掌握业务集资

也 更 为活 跃 。

    以上金融市场的发展，对我国集资和现代化金融服务，均极为有利。

    （四 ） 集 资 能 力数 量 估 计

    不久前，有一位经济学家认为香港资本市场总额约为 15, 556亿港元（约折合 2, 000亿美

元）。由于香港是一个 自由港，又无外汇管制，资金调动灵活，弹性很大，因而正确估 计 集

资能力是比较困难的，但如从银行在港境 内和海外的放款和投资，以及股市的资 金 规 模 来

看，也可略窥一二。如前所述，据统计，1986年 4月底香港银行业存款额达 5, 256. 10亿港

元 ，放 款 额 则 达 5, 019。34 亿 港 元 ；1986 年 6 月 底 267 种 上 市 股 票 的 总 市值 为 2, 896. 93亿 港

元。从这两个侧面数字来观察，香港可资利用的资金量当不在少数。加之这个市场资金弹性

很大，一遇资金需求旺盛和有利可图，国际资金特别是欧洲美元和亚洲美元市场的资金就会

调动来港。现在国际金融市场资金充裕，拉丁美洲和非洲的债务危机又难以解决，资金要找

寻出路 ；国际上又逐渐重视亚太地区和中国的市场，据统计，今年上半年亚太地区借贷者在

资金市场上筹集的资金总额即达 325亿美元，比去年同期上升 50% 左右。 香港的国 际 金融

业务将继续获得强有力的支持。看来香港的集资能力和我国从香港所能筹集的资金是相当可

观的，如果我们执行正确的政策，灵活的集资方式，改善投资环境，进一步执行优惠政策，估

计在“七五”期间每年从香港集资 20亿美元是可以达到的。当然，要达到这个 目的， 也非 轻

而易举，还需要我们拓宽利用外资的渠道，从各方面进行不断的努力。



二 、在 港 集 资应 注 意 的问题

    自从中英正式签定联合声明以来，香港局面更趋稳定，经济更加繁荣。突出表现是股市

活跃，房地产市场明显好转，海外资金大量流入，香港和内地的经济贸易关系更趋密切。这

种形势对我们利用香港筹资颇为有利，但是，要从香港市场顺利筹资，我认为以下问题，是

值 得 注 意 的 。

    （一 ） 政 策 上 应 有 所 明确

    1. 在港集资对象应以外资为重点。一般来说，我们从香港吸收的资金，均应视为外资，

但严格来说，亦有所区别。我认为凡从香港本地银行吸收的资金可以认为是港资，而从海外

流入的资金（包括美国、 日本 、英国、中东 、东南亚等）应视为海外资金。为了吸收更多的资

金，我们除吸收港资外，还应着重于吸收香港的海外资金，因为这种资金，来源较广，潜力

很 大 。

    2. 对吸收港银行及其财团的外资，应根据经济原则办事，凡是符合我国利用外资 方 针

政策的，均可放 手加以吸收。由于香港的传统关系，英资实力雄厚，我们在吸 收 港（外）资

中，对英资应一视同仁。当然，在利 用香港的外资中，亦应适当考虑分散化的原则，而不必

集 中于 某 一 国（或 地 区 ）或 某 一 财 团 。

    3. 在 吸 收 港（外 ）资 金 中， 可 以发 挥 中银 集 团的桥 梁 作 用 。 由于 中银 集 团 在 港 已有 一 定

财力，和国际金融市场关系密切，可以注意在我国吸收港（外）资中，发挥它们的桥梁 作 用。

但 仍 需 按 国际 金融 市 场 惯 例 和经 济 规 律 办 事 。

             （二） 在 方 式 上 应 有 所 侧 重

    近 年 来 ，我 国利 用外 资 的 方 式 较 多 ，诸 如 政 府 贷 款 、国际 金 融 机构 贷 款 、银 行 贷 款 、发

行债券、合资经营、合作经营、来料加工、补偿贸易、出口信贷以及租赁等等。一般 来 说，

由于我 国利用外资的范围较广，且各有其适应性和优越性，我们应根据主观情况 来 灵 活 采

用 ，但 从 香 港 集 资 ， 除 了继 续 吸 收 外 商 的直 接 投 资外 ， 应 该 偏 重 于 发行 国际 债 券 和股 票 ，发

行大额存款证以及银团贷款、租赁等方式，因为香港和内地联系密切，相互易于了解，采取

这些方式，可以筹集到数额较大的资金。此外，由于香港资金流动性较大，因此，所筹资金

的时限，尽可能采用中长期时限， 以便充分安排还款期间，适应我国建设资金的需要。

    （三 ）加 强债 务 管 理

    加强债务管理对推动经济体制改革，进一步贯彻对外开放政策， 以及做好集资工作，都

具有重要意义。现在，我国向港筹资的部门较多（仅各省的信托投资公司即达 20余家）， 方

式也较多，但却缺乏统一的债务管理。然而，从总的来说，我国是社会主义国家，无论是中

央或地方的有关部门和企业向外筹资，其债务都涉及国家信誉，最后，国家应 该 负 责， 因

此，在港筹资，急需加强债务管理，为此，可以设立在港筹资统一的债务管理部门；切实调查

全国各地有关部门和企业向港筹资的情况和港商在我国各地投资情况，并建立报告制度；研

究债务结构、资金使用的经济效益和偿债能力，以及安排好偿债周期等问题。由于筹资能力如



何，还要看偿债能力如何，只有加强债务管理，才有利于外资的筹集和债务的偿还。

    （四）健全涉外法令和改善优惠政策

    要做好在港筹集港（外）资工作，必须健全我国的经济法规，特别是涉外经济金融法规。缺

少的要从速制订（如票据法、公司法等）， 已有的要认真落实（如合资企业法等），做到真正依

法办事。有的还要根据实际情况加以改进和修正（如外汇管理和外资银行管理条例等）。为了

争取外来投资，做好向外筹资工作，有必要参考邻近国家和地区 （如南朝鲜、新加坡、台湾

省等）的对外筹资的优惠措施，结合我国实际情况，提出大胆的放 宽优惠政策和措施（包括工

资、劳动力、土地、银行贷款、原材料税收和外汇等方面）， 以应付有关各国在吸收外资 方

面 的 挑 战 。真 正 做 到 予 港（外 ）商 以有 利 可 图 ，这 样 才 能 达 到 顺 利 地 筹 资 ，加 速 我 国 四 化建 设

的 目的 。

    （五）经常研究香港金融市场的发展趋势

    密切注意东京、新加坡等金融市场对香港国际金融地位的挑战，以及对香港筹资能力的影

响 。新 加 坡 金融 市场 历 来 是 香 港 金 融 市 场 的竞 争 对 手 ，东 京 金 融 市场 特 别 是 离 岸金 融 市场 的

开 创 ，都 构 成 对 香 港 金融 市场 的潜 在 威 胁 ，我 们 应 予经 常研 究 ， 以便 采 取 适 当的 对 策 ，争 取

在 港 顺 利 筹 资 。

* * * * * * * * *

    总的来说，我国在“七五”期间需要外资为数巨大，实非一国一地区所能筹集，应从不同

国家 和地 区来 考 虑 。 由于 香 港 市场 具 有 国际 性 的集 资能 力 ， 与 国际 金 融 市 场 联 系密 切 ，且 弹

性很大，随着今后香港经济的继续发展和海外资金的不断进入，香港的集资能力将会继续增

大，对我国来说，从香港筹资是一个既重要又方便的地方，值得予以重视。


