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    直接投资是指那些能够获得长期利益 ，并能在企业经营

管理中享有有效发言权的投资。它包括一系列生产要素——

资金、技术、管理资源等的转移。本文所述的直接投资主要是

指由发达国家流向发展中国家的直接投资。发达国家在发展

中国家从事直接投资，一方面可以利用发展中国家的廉价的

劳动力， 丰富的 自然资源， 广阔的国内市场以获取长 期 利

益；另一方面可以把直接投资作为资本输出的一 种 重 要 手

段 ，并以此作为先锋来推动本国产品特别是成套机器设备及

有关附属产品的出口。而发展中国家吸收外国直接投资，主

要 目的在于利用先进国家的雄厚的资金、成熟的技术、管理

的方法，充分利用本国的资源— —人力、物力以推动本国国

民经济的发展，并借此改善本国企业的经营管理能力，加强

本国在世界经济中的地位，与别国相竞争；同时，引进适量

的直接投资可以增强发展中国家对各种经济疾病 的 抵 抗 能

力，因为一旦经济出现危机，就可以转嫁部分风险于外国直

接投资者。鉴于直接投资对发达国家和发展中国家的经济发

展都有着一定的积极作用 ，因此 ， 自二次大战后，直接投资

得到了蓬勃的发展。但近年来，发达国家对发 展中国家的直

接 投 资 出现 了一 些 新 的 趋 势 。

直 接 投 资 的 发展 趋 势

    （一）六十年代至七十年代期间，发展中国家吸收 的 直

接投资总额是有了一定的增长  六十年代初 ，发达国家对

发展中国家的直接投资年平均额仅为二十七亿美元左右， 而到 1979～1981年期间，年平均

直接投资额上升到一百三十亿美元左右。尽管直接投资的绝对数额仍在不断增长，但直接投

资在发展中国家所吸收的全部外国资本中的比重已严重下降。 1973年， 发展中国家吸收 的

直接投资在其引进的所有外国资本中的比重为 26.5 % ，而到 1983年，则下降到 17% 。

    （二）发展中国家的直接投资有集中的趋势  直接投资是有选择的，发达国家的直 接

投资绝大部分投在资源丰富、市场容量较大、政局稳定、经济发展较快的国家和地区。据国

际货币基金组织报道，到 1983年底为止，巴西、墨西哥，南非、 新加坡、 马来西亚和香港

等国家和地区几乎占了所有发展中国家直接投资的一半以上。

  同时，直接投资的来源地也集中于少数几个发达资本主义国家。美国一直是发展中国家
直接投资的最大来源地。英国和法国是传统上的两大直接投资国。但近年来，联邦德国和 日

本的对外直接投资得到了迅猛的发展 ，发展速度远远超过美国。据国际货币基金组织统计，

1970～1982年期间，美国在发展中国家的直接投资年平均增长率不足 10% ，而联邦德国 和

日本却分别以 17% 和 21% 的高速增 长。但 是，到 1982年为止，美国仍占发达国家对发展中

国家直接投资总输出的一半左右。总之，美、德、 日、英、法这五个最大投资国已占了发达

国家向发展中国家输出的全部直接投资的 85% 左右。



造 成这 种 趋 势 的主要 原 因

    造成直接投资上述发展趋势的原因很多，但最主要的是由于世界经济状况的变化及投资

接受国和投资国的政策所致。

    （一 ）世 界 经济 状 况 的 恶 化 ，对 直 接 投 资 的 发 展 起 着 消极 的 作 用 1973～ 1974 年 ， 世

界 石 油 价 格 突 然 暴 涨 ，导 致 了大 多数 发 展 中 国 家 的 经 济迅 速 恶 化 ，使 得 直 接投 资 的风 险大 大

增 强 ，直 接 投 资 收 益 锐 减 ，这 样 ，直 接 投 资 就 急 剧 萎 缩 。再 者 ，石 油 价 格 的 大 幅 度 上 涨 ，使

得发展中国家非产油国的国际收支逆差特别是经常项 目逆差猛增。而这些国家为了暂时消除

逆差，不得不大量举债，尤其是商业银行信贷，这也促使 了直接投资在输入发展中国家总资

本中的比重大大下降。发展中国家经济恶化时，发达国家愿意提供商业贷款，而不愿输出直

接投资，因为商业银行贷款风险较小，而且往往是由发展中国家政府所借或予以担保；而直

接投资则不同，风险太大。 1982～1983年的世界性经济衰退也导致了发达国家对发展 中 国

家直接投资锐减。总之，世界经济状况的恶化 ，导致了直接投资环境的恶化，从而影响了直

接 投 资 的扩 展 。

    （二）发展中国家对外国直接投资采取的政策措施在很大程度上促成了直接投资 的 上 述

趋势的形成  发展中国家对直接投资往往采取既控制又刺激的措施。发展中国家控制外国

直 接 投 资 的 宗 旨是 为 了增 加 本 国收 入 ， 刺 激直 接 投 资 的 目的 是 为 了鼓 励 外 国直 接 投 资 的 流

入 。在 六 、七 十 年代 的 大部 分 时 间里 ，发 展 中 国 家 对 待 外 国直 接 投 资 政 策 的 趋 势 是 限制 越 来

越 强 。

    发展中国家的许多限制、管制政策往往阻塞了新的直接投资的流入。同时，发展中国家

投资政策的极不稳定也促使了直接投资的缓慢发展。 少数几个发展较快的发展中国 家 和 地

区，如巴西、墨西哥、南非、新加坡，马来西亚和香港等。由于政治局势相对稳定，政策变

化较小 ，故直接投资的增长较其他发展中国家和地区为快。

    而大部分发达资本主义国家对直接投资的输出一般是采取鼓励政策的，而且也往往辅之

以政 府 担 保 。 然 而 ， 政 府 担 保 的直 接 投 资 只 占发 达 国家 对发 展 中 国家 输 出的 全部 直 接 投 资

一部分（不足 10%）；再者， 这些国家所扶植的是对其他发达国家或为数不多的几个 发 展较

快的发展中国家的直接投资。这在一定程度上 ，也促使 了直接投资趋向集中。

前 景 展 望

    笔者 认为 ，对直接投资今后的发展应该抱乐观态度。可以预计，今后数年中，直接投资

肯定会得到较快发展的。

    （一）直接投资的增长是可能的  最近几年， 许多发展中国家或多或少地放宽了对 待

外国直接投资的限制性政策，以吸取更多的外国直接投资。有些国家，如埃及、牙买加、菲

津宾、土耳其等，一变过去重在控制直接投资的条条框框，而采取了远为灵活的政策；其他

一些国家和地区，如南朝鲜、墨西哥、摩洛哥、巴基斯坦也在渐渐地改进对待直接投资的政

策。而且，近年来，一些社会主义国家也在开始修正对外国直接投资的政策。我国就是其中

之一。我国通过建立中外合资或外国独资企业来鼓励外国直接投资，并给予政策上的优惠。



同时， 这几年， 从宏观上讲， 世界经济已有所好转， 这就为直接投资的发展提供了有利条

件 。

    （二）扩大直接投资是完全必要的  当今世界， 发展中国家普遍面临着一个发展的 问

题。发展中国家从发达国家引进适量的直接投资有利于自己的发展。因为，第一，发展中国

家普遍缺乏资金，而引进直接投资对此问题的解决能起到一定的作用。第二，吸收外国直接

投资，可以从发达国家引进先进的技术和设备，有利于提高本国的劳动生产率，同时有利于

发 展 中 国家扩 大 出 口 ，赚 取 外 汇 ， 改 善 国 际 收 支 状 况 ，增 强 对 经 济 恶 化 的抵 抗 力 。第 三 ，吸

收外国直接投资有利于扩大发展中国家的就业机会，提高职工生活水平。外国投资者在发展

中国家投资设厂，一般以劳动密集型企业为主，因而需要大批劳动力，这就扩大了投资所在

国的劳动就业。如新加坡 目前的就业人数比 1957年增长了一倍， 制造部门就业人数则增 长

了四倍，这使新加坡的失业率大大降低，甚至出现 了劳动力短缺的现象。同时，由于外资企

业技术设备先进，生产率较高，利润较为丰厚，因而在一定程度上有利于投资所在国职工生

活水平的提高。第四，发展中国家吸收外国直接 投资有利于培养大批掌握现代生产技术的技

术人员和技术工人以及善于经营管理现代化企业的管理人才，这就为提高发展中国家企业的

经营管理能力创造了条件。当然，直接投资的过多引进，对发展中国家的经济、政治、文化

等方面可能带来某些弊病，本文不在此加以论述。

    同时，当今世界，发达国家也面临着一个再发展的问题 。近年来，许多发达国家的经济

增长缓慢，有的甚至停滞不前。发达国家只有帮助发展中国家解决发展问题，才能为自己的

再发展带来出路。因为，世界各国的经济联系已经相当密切，而且还在不断趋向密切化，因

而发展中国家的发展问题势必影响发达国家的进一步发展。只有发展中国家发展了，才能从

发达国家进 口更多的产品。而扩大对发展中国家的直接投资，正是帮助发展中国家发展经济

的一 种 良好 途 径 。


