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    在 日元 升 值 ， 美元 贬 值

的情 况下 ， 国 外 许 多公 司加

强 了外 汇 业 务 的经 营 以 弥 补

正 常 的经 营 亏损 。

    日本 的公 司前 几年 就 是

这 样 做 的 ，其 结 果 外 汇 经 营

收 益 上 升 ，弥 补 了其 主 要 业

务 的亏损 。

    一 位 欧 洲 银 行 家说 ：“一

年半 以前 ，即 使一 些 大公 司

也 未将 外 汇经 营 作 为一 个 问

题 来讨 论 ，现 在 ，连 一 些 小

公 司也 在 渴求 外 汇业 务方 面

的知 识 。”

    国际证券经记人 W. I .

Carr 公 司 的汉城 代 表 ， 乔

治·罗宾逊先生说：“几乎所

有的出口公司都遭受到利润

下 降 带 来 的损 失 ，这 在 那 些

主要的电子公司中，如 Gold
Star 和 Daewoo Electronics，表现得尤为

突 出。 ”

    南朝鲜各制造公司纷纷发表 了上半年经

营 良好的情况，二十家最大的公司，税前利

润平均上升 了37% 。但是，几乎所有增加的

利 润都 来 自外 汇 经 营 。

    南朝鲜的制造公司必须依靠金融方面的

利润， 由于那里的企业通常是靠它们微薄的

利润来维持的。这就使它们无法承受外汇市

场逆向波动的冲击， 因而能否有效地进行外

汇 资产 管 理 就 成 为非 常 关键 的 问题 。

    日元对南朝鲜圆货币升值，使进口配件

和资本货物的价格上升，而这些对国内大多

数制成品来说 又是不可缺少的。另一方面，南

朝鲜圆对美元汇率的上升，又使南朝鲜的公

司在美国的销售利润减少，除 了那些不受价

格上升影响的公司以外。

    那些对从 日本进口零部件依赖较 少的公

司 ，其 业 务进 展 比较 顺利 。森

崇 （Sam Sung）半 导体 公 司 ，

是唯 一通 过 正 常 经 营 使 利 润

上 升 的厂 家 ， 因为 ，该 公 司

所 需 的零部 件 绝 大部 分 依 靠

本地 产 品 。

    据 报 道 ，Hyunda i汽 车

公 司外 汇 经 营 利 润上 升 的原

因 ，是 在 去 年 年 底 把 日元 债

务转 换 成 美元债 务 。这 样 ，

由 于 美元 汇 率 的下 跌 ，还 债

变得 容 易 了。

    巨额外 汇收 益 显示 出 南

朝 鲜 公 司在 国 际市 场 上 的经

营灵活性。李松哈（Lee So-

on Hak）、森崇集团（Sam-

sung）的执行董事认为：“金

融领域将成为有利可图的中

心 ，而 不 只 是 涉 及商 业 性 活

动的一方面。如果你看一下

日本公 司 ， 就 会 发现 在过 去 的 几年 里 发 生 了

同样的变化，营业利润下降而金融收益却上

升 了。”

    很多公司买进 日元或美元远期 ， 用来对

他 们 将 来 的收 入 或 支付 进 行 保 值 。

    经营外汇业务有盈也有亏。亏损 的潜在

可 能性 始终 存 在 ，特 别 是在 一 些投 机性 较 大

或 没有 能 干 的 、 懂 行 的人 进 行 管 理 的 交 易

中。

    懂得外汇业务， 擅于经营外汇业务的人

员仍然是一个问题。 西 方 银 行 家 声 称，

他们在一些国家从事外国货币掉 期 保 值 的

业务方面进展得很顺 利， 所 以 如 此， 是

由于当地竞争者缺乏 经 营 外 汇 的 专 业 技

能 。


