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一 、 资金 短 缺 与外 资 引进

    国外有经济学家提出“短缺经济学”理论。这种理论反映了目前在社会主义国家中普遍存

在着商品的不足和资金的短缺问题。解决这些问题，从根本上说，要发展生产。首先应解决

的是 投 资不 足 问题 ， 以便 建 立 一个 良性 的经 济 循环 。

    所谓 良性的经济循环，应该指一国 经济稳定的、并有一个适当增长速度的运行机制，实

际上也就是指稳定的扩大再生产。根据马克思主义的社会扩大再生产理论，资本积累是社会

扩大再生产的源泉。当代西方的经济学家们的经济增长理论或模式，也都从不同的角度说明

了新的资本投入对于经济增长的必要性，如“哈罗德— —多马模式”，钱纳里等的“两缺 口模

式”，以及新古典学派的经济增长模式等等。所以解决投资问题是经济发展过程中必须 解 决

的首要问题之一。各国经济建设的实践也正说明了解决投资问题的重要性。

    解 决 投 资 问题 的基 本 途 径 有两 条 ： 一是 从 国 内集 资 ； 二 是 通 过 国 际 经 济 合 作 ， 引 进 外

资。从国内集资，对广大发展中国家来说，势必使国内的消费萎缩，引起总的需求不足，加

剧经济的恶性循环，从而影响经济的长远发展，不能从本质上解决问题。而利用外资则是一

个可行且有效的途径。利用外资，不仅是暂时性调节 ，更重要的是通过它来对国内经济进行

改造和发展，从而达到一个 良性循环的效果。

  利用外资为缺乏资金的国家提供了发展经济的可能性。但利用外资的效果怎样，取决于

利用外资的数量和质量，亦即利用外资的适“度”问题。

    从世界的经济发展史看，二次世界大战后，一些国家的经济崛起和腾飞，除了新的科学

技术革命的推动外，与其合理地利用外资是分不开的，如联邦德国、 日本、南朝鲜等。但也

有不如人意的，如巴西、墨西哥等国，其经济发展虽然取得相当的成就，但却背上了沉重的

债务负担，经济的进一步发展严重受阻。这里就有一个掌握利用外资的适“度”问题。

二 、 引 进 外 资 的数 量 与 效 果 的关 系

    提高利用外资的效果，是投资的基本问题之一。首先要掌握好的是利用外资的数量。从

理论上讲，引进外资的数量应是国内的投资“缺 口”。按美国经济学家钱纳里的“两缺 口模式”，

投 资缺 口等 于外 汇 缺 口。 实 际 上 ，大 多 数 发 展 中国家 ，用 外 资 来 填 补 国 内的投 资缺 口， 实 际

引进的数量要比国内的缺 口小些。这主要基于下面的原因：第一，外资的质量较内资的质量

高，投资的效果较好。现在利用外资的形式已多样化，技术、设备、经营管理的经验等等都

是国际投资的重要组成部分。这些大多由发达或较发达的国家和地区提供，虽然算不上最先

进的，但对于落后的发展中国家来说，还是先进的；第二，边际效益问题。众所周知，投资



的效益与投资的规模有内在的联系，有人用边际效益来描述它。当投资的规模达 到 一 定限

度，新增加的投资的收益就会递减；第三，利用外资的风险大。其中有政治风险，也有经济

风险。过量使用外资，外资的势力在一国经济中比重占得过大，可能使一国国内的经济政策以

及 对 外 政 策 受 到 影 响 。从 经 济 上 看 ， 有 远 期 外 汇 平 衡 、债 务 清 偿 能 力 、 利息 负 担 等 问题 ；第

四 ，外 资 来 源 不 足 问题 。 二 次 大 战 后 ， 发 达 国家 之 间投 资 的 大 量 增 加 和 发达 国家 对 发 展 中国

家投资相对减少的现象十分显著。到七十年代，资本输出总额的70% 都集中在西欧、北美地

区，这与战前主要是发达国家对发展中国家和地区的垂直投资大相径庭，发展中国家获得资

金越来越有限。产生这种情况的原因很多，有外部的，如国际政治环境、国际关系等，也有

内部的，主要是投资环境方面的问题。

    引进外资的数量不可太大，然而也不能过小，太小就起不到弥补投资缺 口的作用。

    从我国的情况来看，到2000年工农业生产总值要实现在1980年的基础上翻两番的战 略 目

标，需新增投资七千多亿元人民币，折合外汇二千多亿美元，平均每年达一百亿美元之多，

资金缺 口44% 。如果加上计划外的其他投资需求，数目远不止于此。我国除了充分合理地利

用 内 资 ， 主 要还 是 要 引 进 外 资 来 解 决 问题 。 如 果 按 缺 口的 数量 来 引 进 外 资不 仅 有 困难 ，而 且

有很大的风险。具体数目的大小，应视国内国际的具体情况，根据利用外资的质量来决定。

三 、 引进 外 资 的质 量 与效 果 的关 系

    利用外资的质量是掌握利用外资适“度”的另一重要方面。它包括两方面的涵义：一是外

资本身的质量，如利率的高低，技术、设备及管理经验的先进性和科学性等；二是引进国使

用的质量。提高利用外资质量是获得好的效果的根本途径。具体应从以下几个方面掌握。

    1. 投 资 者 的 选 择  选 择 适 当 的投 资 者是 取 得 长 远 的 、稳 定 的经 济 效 益 的重 要 因 素 之

一。我们应选择资信好、能力强、技术设备先进、且对我友好的投资者。

    2. 利用外资形式的选择  要根据各种不同形式的特点，选择对本国较有利的加 以 利

用。国际信贷是利用外资的方式之一，但引进国要承担债务和利息负担。就我国而言，为了

避免还债高峰和过重的利息负担，应充分利用我国在国际金融组织机构中的合法地位，争取

长期的低息或无息贷款。友好国家的低息、无息贷款也是可争取的。至于商业银行的贷款，

不能说不用，但应尽量少用。利用直接投资的方式，不用承担利息和债务，既可获得资金，

也可得到较先进的技术和设备等，是较理想的方式，我国可大力发展这种利用方式。在这方

面已有很多成功的例子，如中国瑞士合营的中国迅达电梯有限公司、中国同新加坡合作经营

的中国海南澄迈油棕种植有限公司，以及中国与法国人头马公司合资经营的天津 中法葡萄酿

酒有限公司，等等。间接投资中，债券和股票等有利息和债务负担，但集资方式灵活，亦可

适当利用，现在普遍流行的是“三来一补”方式，简单易行，能充分利用我国的劳力资源，效

果 显 著 ，今 后应 更 广 泛 地 采 用 这 种 形 式 。

    3. 利 用 外资的结构  合理地在各部门、行业和地区分配使用外资能获得更佳的投资

效益。利用外资的关键是改造和发展经济，这就要求在分配中，不仅要有重点，而且要适当

地分散配置，覆盖面要广。同样的资金、技术、设备，投入同一 部 门 或 地 区，从 微 观 上

看，经济效益可能较好，但从整个国家看，其宏观经济效益就远不如分散多头使用好。从地
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