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    本世 纪 六 十 年 代 以 来 ， 国际投 资 格 局 出现 的 一 大新 变化 就 是许 多发展 中 国家也 开 展 了对 外直

接投资活动。据联合国劳工组织 1982 年 11 月的统计，香港、菲律宾、印度尼西亚、泰国、印度、巴基

斯 坦 、斯 里 兰卡 、毛 里 求斯 、秘 鲁、阿根 廷 、巴西和 墨 西哥 12 个 国家和 地 区 已拥 有 2,000 家跨 国公

司。据 估 计 ，全部 发 展 中 国家和 地 区跨 国公 司的数 字 约 为此 数 的三 、四 倍 。

    尽 管发 展 中 国家对 外直 接 投 资 额 占世 界 各 国对 外 直 接 投 资 总额 的 比 例 还 很 小 ，但 是 ，发展 中 国

家对 外直 接 投 资 发 展 迅 猛。 1985 年 ， 发 展 中 国家 对 外直 接 投 资 总额 比 1960 年 增 长 了 96% ，大 大

快 于 同期 发达 国家81% 的增 长 速 度 。

一 、 发 展 中国家（地 区 ）对 外 直接 投 资的特 点

    1. 作 为发 展 中 国家（地 区 ）对 外 直 接 投 资 的 主 体 — —跨 国 企 业 规 模 较 小  从 销 售 额 来

看，1985年，在全世界 销 售额最大的 600 家从事能源开发和制造业的跨 国公司中，发展中国家 （地

区）只拥 有 17 家 ， 占总数 的 2 . 8% （即使 位 居 第 600 位 的 美 国 PENNWALT 公 司 ，其 销 售 额 达

101,300 万 美 元 ，位 居 第 599 位 的 南朝 鲜 产 勇炼 油 公 司 ，销 售额 达 101,700 万 美 元 ，而一 般 发 展 中 国

家跨 国公 司的销 售 额 仅 为 几百 万 美 元 ）；从 发 展 中 国家跨 国公 司的 国外 子 公 司的 就 业 状 况 来 看 ，就

业规 模 在 1,000 人 以下 的 中小型 企业 占 了发展 中 国家跨 国公 司的 国外 子 公 司之 总数 的 84% ；从 投

资规 模 来 看 ，到 1983 年 ，印 度 国外 合 资 企业 的平 均 股份 为 100 万 美 元 ，到 1985 年 ， 台 湾省 对 外 直

接 投 资每 宗 的平 均投 资 额 仅 为 98 . 1 万 美 元。 发展 中 国家跨 国公 司规 模 小 ，是 和 发展 中 国家 资 金 缺

外 投 资 时会 无 所 适 从 ， 限 制 了海 外 投 资 的发 展

速度 。 我 国 的海 外投 资 同引进 外 资相 比 尚有 很

大 差 距 ，这 与《海 外投 资法 》尚未 制订 不 无 一 定

关 系。 我 国 台 湾 省 海 外投 资经 验 也 说 明 了 同样

的道 理 ：八 十 年 代 以前 ，台 湾对 外投 资 金 额 一 直

不 大 ；八 十 年 代 初 ，台 湾对 外投 资 由 限制 转 为 鼓

励，对外投资有了较大增长；1985年 1月，台湾

通 过 《海 外 投 资 法》， 1986 年 ，对 外 投 资 增 长 为

3 . 03 亿 美 元 ，据 台 湾 当局 估 计 ，最 近 将 达 到

15 亿 美 元 。 建 议 人 大 常 委 会 法 制委 员 会 将 制

订 《海 外 投 资法 》列 入 议 事 日程 ，并 争 取 于 明年

年底正式通过；此后，国务院根据该法制订《海

外 投 资 法 实 施 细则 》。

    5 . 建 立 国 家海 外 投 资 管 理 委 员 会

建立国家海外投资管理委员会是我国跨国

公 司 向海 外 投 资 的体 制保 证 ，也是 外 贸 体 制 改

革 的一 大 措 施 。 这 个 委 员会 应 隶 属 于 国 务 院直

接 领 导 。 具 有 综 合 部 委 一 级 的权 力 ：授 予有 经

营 能 力 的大 型 国 营 企 业 进 行 跨 国经 营 的 系 列 权

力 ； 负 责 监 督《海 外 投 资 法 》及 其 实施 细则 的执

行 ；负 责 国 内计 划部 门 、对 外 经 贸 部 门 、金 融部

门 、保 险部 门 、海 关 部 门及 其 他有 关 部 门在 支 持

我 国 跨 国公 司进 行 海 外 经 营 时 的协调 工 作 。



乏，其跨 国企业拥有的优势少而小，以及仅拥有小规模经营优势等情况相适应的。

    发 展 中 国家 国外 企业 的规 模还 和 企业 的所 有权 形 态 有 关。 从 表 1 可 看到 ， 国家 企业 和 混合 企

业 的投 资规 模 一 般 较 大 ，私人 企业 的投 资规 模 一般 较 小。

                表 1 发展中国家国外子公司的所有权形态及其资产水平
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    2. 从事对外直接投资的发展中国家（地区）跨国公司多数为发展中国家（地区）的集团或财团

所 有   以 南朝 鲜 为例 ，1985 年进 入世 界 最 大的 600家跨 国公 司之 列 的 6家 南朝 鲜 跨 国公 司，几乎

都属于南朝鲜的三星、效崇、乐喜金星、戴伍和产 勇财团。在 1984年，这五 大财团占了南朝鲜国民

生 产 总值 的五 分 之 一 。

    3 . 发 展 中 国家 （地 区 ）跨 国公 司对 外 直 接 投 资 以合 资 企 业 为主 ，且 以 认 股 额 在 50% 以 下

为主  据我 国台湾省有关部门调查，在被调查的 66 家有对外直接投资活动的厂商中，独资企业

占 27 . 3% ，合 资 企业 占 了 72 . 7% ，其 中，台方持 股 额 在 50% 以下 者 占 了 47% 。以合 资 企业 形 式对

外投 资 可 以避 免在 东道 国招 致 矛 盾和 麻 烦 ，而且 ，这也 和 发 展 中 国家 资 金 少 ，技 术、经 济 等 实 力不 是

很 强 的 情 况 相 适 应 的。

    4 . 发 展 中 国家 跨 国 企 业 的入 股 形 式 多 种 多 样  许 多发 展 中 国家并 不 是 主要 以资 金 入 股 ，而

是 以机 器 、设 备 、 专 利 技 术 等折 股投 资。 表 2 表 明 了印 度 合 资 企业 的 入 股 形 式。 其 中，资 本设 备 出

口是 印 度 国外 企业 的 主要 入 股 形 式。

表 2 印度 合 资 企 业 的入 股 类 型

                      （到 1983 年 12 月 31 日止 ） （单 位 ：10 万 卢 比 ）

资料 来源：印度商业部（1984）《来 自第三世界的跨 国公 司— —印度对外投 资， 牛津大学出版社（1986） 普开今 B. 劳 尔编



    不 以现 金 入 股 为主 是 由于政 府对 现 金 汇 出严 加 管 制 ，以资 本设 备 出 口的 形 式 入 股 ，不 仅 可 以节

约外 汇 资 金 ，而且 还 能起 到 推 动 本 国机 器设 备 出 口之 效 果。

    5 . 发 展 中 国 家（地 区 ）跨 国 公 司 偏 重 于对 发 展 中 国 家 的直 接 投 资   以印 度 为例 ，到 1983 年

3 月，印 度 对 发 展 中 国家 的直 接 投 资 额 占印 度 对 外直 接 投 资 总额 的 97. 4% ，印 度 在 发展 中 国家开

设 的 合 资 企业 占其 在 国外 开 设 企业 总数 的 81. 4% 。南朝 鲜 近 年 来有 40% 的对 外直 接 投 资 流 向 发

展中国家。这是由于在发展中国家较易取得所有权优势，特别是发展中国家跨 国公司拥有的中间、

适 宜技 术 以及 小规 模 经 营 优 势 较 适 合 发 展 中 国家 的 国情 ，再 加 上 发 展 中 国家 间经 济 水平 、需 求 结 构

等较 相似 。 但 近 年 来这 种 状 况 有 所 改 变。 发展 中 国家（地 区）跨 国公 司 ，特 别 是 以推 动 出 口， 获取

高、精 、尖技 术 为 目的 的 发展 中 国家（地 区）跨 国公 司 ，大 大加 强 了对 发 达 国家 的投 资。 到 1985 年 2
月， 南朝 鲜 对 北 美 的直 接 投 资 额 占其 对 外直 接 投 资 总 额 的 32. 5% ，对 欧 洲 国家 的直 接 投 资 额 占其

对 外直 接 投 资 总额 的 2 . 4% 。

    发展 中 国家跨 国公 司还 偏 重 于对 邻 近 国家 的直 接 投 资。 这 是 由于 不 仅 在 地 理 上 ， 而 且 在 语

言 、宗教 、习俗 和 文化 等 方 面 ，两者 相近 或 相 似。 以印 度 为例 ，到 1983 年 3 月，印 在 东南 亚 、 南 亚开

设 的 合 资 企业 分 别 占其 在 国外 和 在 发展 中 国家开 设 合 资 企业 总数 的 55% 和 67 . 5% ； 其 直 接 投 资

额 相 应 分 别 为 71. 7% 和 73 . 5% 。

    6 . 发 展 中 国 家 跨 国公 司 比较 注 重对 国 外 制 造 业 的投 资  从 表 3 可 看 出，无论 从 企 业 个数 还

是投资额来看，对制造业的直接投资均占其对所有行业直接投资的 55.7% 。发展中国家跨 国公司

注重 对 国外 制 造 业 的直 接 投 资 是 企 图利 用 东道 国廉 价 劳 动 力等 生 产要 素 的 优 势 ， 或 是 为 了对 付 关

税 和 配 额 等 贸 易障 碍 ，或 是 为 了推 广 自己拥 有 的 中 间技 术 等 优 势。

                        表 3 发 展 中 国 家 国 外 子 公 司 的行 业 分 布
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    从 制 造 业 内部 的 情 况 来 看 ，各 国（地 区）的 情 况 不 同。 台 湾省 偏 重 于 对 化 学品 和 电子 及 电 器制

品 等新 兴 工 业 的投 资。 台对 上述 两个 制 造 业 的投 资 额 就 占 台对 外 直 接 投 资 总 额 的 46% ，而且 其 中

81% 是 对 美投 资。 印 度 则 注重 对 钢 铁 、纺 织和 化 学制 品 等 传 统 制 造 业 的 国外投 资 ，其投 资 额 占其

对 外直 接 投 资 总 额 的 56% 。这 种 状 况 是 由 台 湾和 印 度 两种 不 同的 经 济 水平 和 经 济 结 构决 定的。

二 、发 展 中国家（地 区 ）对 外 直 接 投 资的作 用

发展 中 国家（地 区）在 发展 本 国 民族 经 济 的道 路 上 ，面 临 最 大的 困难和 问题 便 是 缺 乏 资 金 ，特 别



是 缺 乏 外 汇 资 金。 在 1981～ 1985 年 期 间 ，南朝 鲜 的 国 内储 蓄 与投 资 之 差 ，即 资 金 缺 口，达 5. 2 个 百

分 点；新 加 坡 为 3 . 1 个 百 分 点 ；马 来 西 亚 为 4 . 2 个 百 分 点 ； 泰 国 为 0 . 6 个 百分 点。

    获取 外 汇 收 入 的重要 手 段 是 出 口创 汇。 据 统 计 ，发展 中 国家 80% 的 外 汇 收 入 是 来源 于 商 品 出

口。 但 是 ，当今 世 界 市 场 上 贸 易保 护 主 义愈 演 愈 烈 ，由于 发展 中 国家 以初 级 产 品 为主 的 商 品 出口结

构 难 以得 到 改 变，受 贸 易保 护 主 义之 害首 当其 冲 ，再加 上新 技 术 革 命 的 冲 击 ，初 级 产 品 的价 格 在世

界 市 场 上 一 泻千 里 ， 发展 中 国家 的 贸 易 条件 每 况 愈 下 。 1986 年 ，发展 中 国家 的 贸 易 条 件 下 降 了

7 . 3% 左 右 ，单 纯地 依 靠 出 口，创 汇 难 以有所 突破 。

    获 取 外 汇 的 另一 手 段 是 利 用外 资 。从 利 用外 国间接 投 资 的 情 况 来 看 ， 由于 发展 中 国家外 债 严

重 ，偿 债 能 力低 ，有 的 发展 中 国家 陷 入 了严 重 的 债 务危 机 。据 统 计 ，到 1988 年 底 ，发展 中 国家 的 外 债

已达 到 13,200 亿 美 元 。 发达 国家不 可 能 向 发展 中 国家提 供 大量 贷 款 。从 利 用外 国直 接 投 资 情 况 来

看，许 多发展中国家的投资气候和投资环境不佳，故也困难重重。

    对 外 直 接 投 资 有 助 于 出 口创 汇和 利 用外 资 ，从 而起 到增 加 外 汇 收 入 的作 用 。

    1. 对 外 直 接 投 资 可 以避 开 东 道 国设 置 的关 税 壁 垒 和 非 关 税 壁 垒  如 1979 年 ， 美对 从 台 湾

进 口的 彩 电实行 配额 限制 ， 台 湾 的声 宝 公 司便 跑 到 美 国亚特 兰 大投 资新 台 币 1. 8 亿 元 ，建 造 年 产

14 万 台 的彩 电装 配工 厂 ，就 地 生 产 和 销售 。对 外直 接 投 资还 有助 于 推 动 机 器、设 备 乃 至 原材料 的 出

口，从 而 改善 商 品 出 口结 构 。据 统 计 ，我 国 台湾省 通 过 对 外 直 接 投 资 带 动 的 机 器 与设 备 的 出 口额 占

总投 资 额 的 31. 4% 。

    2. 对外直接投资本身也是一种利用外资的形式和途径  这是因为在国外和对方建 立 合 资

企业 ，就 是 在 利 用 东道 国的 资金 。 国外 企业 还 可 利 用 东道 国政 府 和 民 间的贷 款 ，发展 经 济 。双 方 互

有投 资 的 国家签订 双 边投 资 保 护 协 定 ，保 护 双 方投 资 者 的利 益 ，还 可 改善投 资 环 境 。令人 感兴趣 的

是 ，许 多对 外投 资 的 最 大 发展 中 国家（地 区）往 往 又是 最 大的 东道 国（地 区），如 巴西、香 港 、墨西哥 、

泰 国和 委 内瑞 拉 。

    3 . 对 外 直 接 投 资 有 助 于 获 取 国外 先 进 技 术 和 管 理 经 验   发展 中 国家 的 经 济 发展 除 了 资 金

短 缺 的 问题 以外 ，还 缺 乏 先 进 的技 术 。 发展 中 国家 获取 国外 先 进 技 术 固 然 可 通过 国际 市 场进 行 购

买 ，通过 引进 直 接 投 资从 而 引进 技 术 ，但 是 ，根据 产 品 生 命 周 期 理 论 ，拿 到 市 场上 来 出售 的技 术 或 通

过 直 接 投 资转 让 的技 术 大 多是 已标 准化 的 成 熟技 术 ，而 绝 不 会 是 先进 技 术 。 通 过 直 接 投 资 ，特 别 是

对 发达 国家 尖端 部 门的投 资 ，从 而追 踪 、获取 外 国先 进 技 术 ，这 确 是 一 种 行 之 有 效 的做 法 。

    对 外直 接 投 资 ，在 国外 建 立 合 资 企 业 ，可 获取 东道 国的先 进 管理 经验 ，特 别 是 在 国际 经 济环 境

中， 管理 现 代化 大 企业 的 经 验 ， 以提 高 本 国企业 的 经 济 效益 和 在 变幻莫 测 的 国际 市 场 上 的应 变能

力 。

    4. 对外直接投资有助于稳定地获取国外资源  对某些资源短缺的发展 中 国家 （地 区）来

说，由于资源价格在世界市场上波动较大，仅仅靠进 口，发展中国家（地 区）很难长期而稳定地获取

国外 资 源 。直接 到 资 源产 地 进 行 投 资开 发 ，相 对 于 进 口来说 ， 在 获取 国外 资 源 方 面 有较 强 的 长期 稳

定性 。 到 1985 年 2 月，南朝 鲜 对 国外 制 造 业 的投 资 占其 对 外 直 接 投 资 总额 的 52 . 7% 。

    综 上 所 述 ，对 外直 接 投 资是 发展 中 国家（地 区）获取 国外 资金 、技 术、管理 经验 的重要 手 段 ，它在

发展 中 国家 的 经 济 发展 中起 着越 来越 重要 的作 用 。


