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    一 、 什 么 是 外 商 投 资 性 公 司 ？ 成 立 外 商 投 资 性 公 司 应 具 备 什 么 条 件 ？

    外商投资性公 司是指外 国投资者在 中国以独资或与 中国投资者合资的形式设立 的从事直

接 投 资 的 公 司 。 外 商 投 资 性 公 司 有 时 也 被 称 作 外 资 控 股 公 司 。 与 一 般 的 外 资 企 业 相 比 ，外 商

投资性公司有如下特点 ：（1）一般 的外资企业一 般直接从 事生产或服务活动 ，而外 商投资性公

司进行 的是直接投资活动 ，不直接从事生产或服务活动 ，业务活动主要是股权投资或股权 收购

（限于对外资企业 的股权收购 ）；（2）外商投 资性公 司的设立条件 比一般 的外资企业 的设立条件

要求严格和特殊 ；（3）设立外商投资性公 司的审批 权 只集 中在一个部 门 ，即对外 贸易经 济合作

部 ，而 一 般 性 的 外 资 企 业 的 设 立 的 审 批 权 已 按 其 投 资 规 模 层 层 下 放 到 地 方 各 级 外 国 投 资 主 管

部 门 。

    按对外贸易经济合作部 于 1995 年 4 月颁 布 的《关 于 外商 投 资举 办投 资性 公 司的暂行规

定》（ 以下简称《暂行规定》） 的规定 ，设立外商投 资性公 司 ，需具备 如下条 件 ：（1）外 国投 资者 申

请前一年的资产总额不低于 4 亿美元 ，在 中国境 内已设立外商投资企业 ，其实际缴付 的注册资

本 的 出 资 额 超 过 1000 万 美 元 ，并 有 3 个 以 上 拟 投 资 项 目 的 项 目建 议 书 已 获 得 批 准 ；或 者 ：（2）

外 国投资者在 中国境 内已设立 了 10 个 以上从 事生产或基础设施建设 的外商投资企业 ，其 实际

缴付 的注册资本 的出资额超过 3000万美元 ；（3）如 以合资方式设立 ，中方投 资者 的资产总额应

不低于 1亿元人 民币。另外 ，外商投资性 公 司的注册资本最低额也有 限制 ，为 3000万美元 。

    外商投资性公 司是一种新型 的外商投资企业形式 。 由于投资 的企业（外汇投 资不得少于

注册资本的 25% ）仍享受外资企业待遇 ，可 以大大拓展在 中国的业务活动 ，所 以很受一些世界

著名跨 国公 司的欢迎 。 目前 ，我 国已吸引 了近 100 家的跨 国公 司在 中国设立投资性公 司 ，并 已

成为其在 中国的投资决策总部 。

    二 、外商投资性公 司可进行哪些业务活动？

    外商投资性公 司的业务活动主要是直接投资和股权收购 ，另外 ，也包括为其所投资企业提

供 服 务 。

    外商投资性公 司的直接投资 ，一般可 以视 同境外 的外 国投资者在 中国境 内的投资 。在《暂

行规定》中，作 了如下规定 ：“在 国家鼓励和允许外 商投资 的工业 、农业 、基础设施 、能源等领域

进行投资。”对具体限制和禁止投资 的行业领域 ，可参照《外商投资产业指导 目录》。实际上 ，作

为外资企业 的一种特殊形式 ，所有调整外商投资的相关法律是适用外商投资性公 司的。

    对外商投资性公 司的股权收购 ，《暂行规定》未作 出明确规定 ，但从其条文的阐述 中可 以看



出，外商投资性公 司可 以对外 资企业实行股权 收购 。《暂行规定》也未对其股权收购是“要约收

购”还是“协议收购”作 出规定 。按 目前 的法律理解 ，这种收购应是协议 收购 。因为按 目前的证

券法规 ，并不允许外商投资性公 司大举 收购 中外合 资股份有限公 司的上市股票 。另外 ，需要强

调的是 ，外商投资性公司的股权 收购对象只 限于外资企业 ，法律并不允许其可 以收购 国有企业

的股权。这可 以防止造成一些 占主导地位 的国有企业被外资控股 的局面 。

    按《暂行规定》，外商投资性公 司还可 以为其所 投 资企业提供下列服 务 ：（1）协助或代理其

所投资的企业从 国内外采购该企业 自用的机器设 备 、办公设备和生产 所需 的原材料 、元器件 、

零部件和在 国内外销售其所投资企业生产的产 品 ，并提供售后服务 ；（2）在外 汇管理 部 门的 同

意和监督下 ，在其所投资企业之 间平衡外汇 ；（3）协助其所投资企业招聘人员并提供技术培训 、

市场开发及咨询 ；（4）协助其所投资企业寻求贷款及提供担保 ；（5）为其投资者提供咨询服务 。

    需要指 出的是 ，外商投资性公 司的业务活动仅 限于如上所述 ，任何超 出其业务范围的活动

都 是 非 法 的 。

    三 、什么是外商投资股份有 限公 司？设立外商投资股份有限公司应具备什么条件？

    根据对外 贸易经济合作部 1995 年 1月发布 的《关于设立外商投资股份有 限公 司若干 问题

的暂行规定》（ 以下简称《暂行规定》），外商投资股 份有 限公 司是指依法设立 的、全部 资本 由等

额股份构成 、股东 以其所认购的股份对公 司承担 责任 ，公 司以全部 资产对公 司债务承担责任 ，

中外股东共 同持有公司股份 ，外 国股东购买并持有 的股份 占公 司注册资本 25% 以上 的企业法

人 。

    外商投资股份有限公 司是外商投资企业 的一种新 的组织形式 。按我 国以前 的《合资经 营

企业法》、《外资企业法》及《合作企业法》，外商投 资企业 只能 以有 限责任公 司的形式设立 。随

着我国《公司法》的颁布和外商投资形式的新变化 ，确立外商投资可 以股 份有 限公 司的形式设

立是很有必要 的。外商投资股份有限公 司除受《暂行规定》规范外 ，还适 用《公 司法》、《关于股

份有限公 司境外募集股份及上市 的特别规定》（以下简称《特别规定》）、《国务 院关于股份有 限

公司发行境 内上市外资股 的规定》（ 以下简称《外资股规定》），以及其他有关外商投资的法律法

规 。

    设立外商投资股份有 限公 司 ，可 以采取发起方式 或募集方式设立 。其具 体条件如下 ：（1）

以发起方式设立的公司 ，除应符合《公 司法》规定的发起人 的条件外 ，其 中至少有一个发起人应

为外 国股东 ；（2）以募集方式设立 的 ，除符合上述条件外 ，其 中至少有一个发起人还应有募集股

份前 3 年连续盈利 的记录 ；（3）注册资本 的最低限额为 300 0万元 ，其 中外 国股东 购买并持有 的

股 份 应 不 低 于 公 司 注 册 资 本 的 25% 。

    另外 ，已设立 的外商投资企业（包括合资 、合作 、外资企业 ）、国有企业 、集体企业及股份有

限公 司可以经 申请并报对外 贸易经济合作部批 准 ，转变为外商投资股份有 限公 司。股份有 限

公司往往可 以通过外 国股东购买股 份 、发行 B股 、增 资扩股和转股及境 外发行境外上市外 资

股的方式 ，申请转变为外商投资股份有 限公 司。其条件还须符合《特别规定》和《外资股规定》

等 。

    四、已成立的外商投资企业如何转变为外商投资股份有 限公司？

    已成立 的外商投资企业 申请转变为外商投资股份有 限公 司的 ，应有最近连续 3 年的盈利


