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    9 0年 代 以来 ，日本 社 会 经 济 之 中 以地

价 、股价 和证 券 价 格 的膨 胀 为特 征 的泡 沫 经

济开始走 向崩溃 。原桥本龙太 郎政府虽苦苦

支撑 ，但经济 复苏仍 是 步履 蹒 跚 、乍 兴 即衰 。

最终 ，桥 本 内 阁 没 能 顶 住 压 力 ，被 迫 引 咎 辞

职 。接着 ，小 渊惠三 临危受命 ，出任 日本新一

任首相 。小 渊希 望 自己能 力 挽 狂 澜 ，将 日本

经济带 出低 谷 ；但 前 路 漫 漫 ，困难 重 重 ，要 想

再现 日本经济昔 日的辉煌 ，实在不是件易事 。

    中 日两 国在经 济 上 有 着 较 强 的互 补 性 ，

因此 ，日本经 济 的衰退 和低 速对 中 国产 生 了

不小 的影 响 。同时 ，日本 政府 推 出的一 系列

经济政策又给予 中 国很 多启 示 与借 鉴 ，引发

我们分析 、思考 。

    本文试 图从桥本 到小 渊 ，浅 析 日本 经 济

政治近况 ，及其对 中国的借鉴与影响 。

一 、 桥 本 龙 太 郎 — —从 踌 躇 满 志 到 如 履 薄 冰

    桥 本 被 视 为 经 济 和 行 政 方 面 的行 家 里

手 ，并 以“政策通 ”闻名 于 日本 政 坛 。199 6年
1月 11 日，桥本 出任 日本 首 相 。 当时踌 躇 满

志的他表示“要按照时代的要求改变和创造
日本 的政治形态 、行政结构及经济体 系”。然

而 ，这位“政 策通 ”在 其 任 期 内所 推 出 的一 系

列南辕北辙 、漏 洞 百 出 的政 策 非但 没 能重 现

日本经济 的辉煌 ，反 而使 之 雪 上 加 霜 。桥 本

政策上的失误 主要 是两点 ：（1）未 能协调 好 刺

激经济复苏政策与减少财政赤字政 策方 面的

矛盾 。  （2）其六大改革全 面铺开 ，导致重点不

突 出 ，使 日本经 济对策受多方牵制 ，难 以切 中

要 害 。

    所 以 ，桥本 内阁引咎 辞 职 的 主要 原 因是

其经济政 策上 的失误 ，使 之无 力将 日本 经 济

从“螺 旋 下行 ”的轨道拉 回到复苏 的轨道 ；反

而使 日本经 济 日益 衰退 ，从而使 得 日本 国 民

对其失去信任 、极 度不满 。

二 、 小 渊 惠 三 — —从 临 危 受 命 到 举 步 维 艰

    桥本 之 后 ，61岁 的小 渊 惠 三 众 望 所 归 ，

以绝对优势 当选 为 自民党 总裁 ，进 而 出任 日

本新一任首相 。他 的此次获胜之 主要原 因有

三 ：（1）小 渊在 自民党 内有较深 的基础 。他是

党 内最 大 派 系“小 渊派 ”的会长 ，又得 党 内元

老级人物竹下登 的支持 ，其被称 为是“竹 下派



七大金刚”之一 。  （2）小 渊具有综合 优势 。他

的协调能力强 ，易为各方接受 。  （3）小 渊竞选

对策适 当。他 主张减 税 和增 加 投 入 ，以此 加

强经济调整力度 ，利于 日本经济复苏 。

    小渊 当选 后 ，即着 手 组 建 内阁 。新 内阁

共 22人 。其 中 ，关 键 的大 藏 相 一 职 由 78 岁

高龄 的前 首相 、“经 济通 ”宫泽 喜一 出任 。宫

泽是个 彻底 的“凯恩斯 主 义 ”者 ，他 相 信政府

主导政策对 于经 济 的牵 引作 用 ，并 倾 向于经

济高增 长政 策 。他 此 次 出 山 ，各 界 均 普 遍 看

好 ，希望能使 日本经济摆脱 困境 ，走 出低 谷 。

    日本经济 目前 主要 面 临 3个 较为严 峻 的

问题 ：（1）第 一 ，规模 庞 大 的不 良债 权 使 得 日

本银行压缩 信 贷 规 模 ，导致 企 业 难 以通 过 银

行间接融资 ，这 对 企业 固定 资产 投 资 和企 业

资金周转将 产生不利影响 。企业 投资活动 因

此而萎缩 ，它 对 工业 产 品 和设 备 的需 求 将 下

降 ，同时也造成 企 业 生产 能力 和生 产 设 备 的

闲置和浪费 。这会使企业利润与 国民收入下

降 ，从而对 日本 经济复苏产生不 良影 响 。  （2）

泡沫经济的崩溃 和金融危机 的爆 发 以及 国民

收入 的下降必然对 国民消费需求 产生 巨大 冲

击 ，导致 消费市场 萎 缩 ，内需 严 重 不 足 ，这将

使 日本经 济增 长 乏 力 。  （3），由于 内需 不 足 ，

日本一定企 图振兴 出 口以摆脱 困境 。但 受亚

洲金融危机 的影 响 ，作 为其 对 外 出 口的重 要

区域 的东南 亚 各 国的货 币 大 幅贬值 ，这 大 大

削弱 日本 出 口产 品 的价 格竞 争 力 ，并 增 加 了

汇率风险 ，使其 出 口面临不利局 面 。同时 ，受

汇率影 响 ，日本 从 东 南 亚 各 国 的进 口却 可 能

增加 ，这将进 一 步减 少 日本 国 内对 其 本 国产

品的需求 ，极 不 利 于 日本 以 内需 刺 激 经 济 的

发展道路 。

    所 以 ，小 渊 政 府 面 对 着 两 个 关 键 问题 ：

（1）如何促使经济景气 的恢复 。对此 ，小 渊将

效仿美 国总 统 经 济 咨询 委 员会 的模 式 ，成 立

“经济战略会议 ”，以发挥两方面功能：一是提
供 咨询意见 ，供 首相作 出最后决 断 ；二是克服

官僚制定经 济政 策 的弊端 。  （2）如何 克 服 金

融危机引发 的金 融 秩序 的不 稳定 。对 此 ，美

联储 主席 格林 斯 潘 曾发 表讲 话 指 出 ，日本 要

想克服金融危机 ，全面处理不 良债权 问题 ，必

须要超 越 原 有 文 化 和 习惯 ，进 行 大 胆 改 革 。

目前 ，小 渊 出台 16 兆 日元 的“综合经济对策 ”

与 6 兆 日元 的“永 久 减 税 计 划 ”，以求 用“减

税”与“扩大 公共 投 资 ”等 有 效 手 段将 日本 经

济带 出低谷 ，重现辉煌 。

    小 渊是在 日本经济处 于战后最 为严重 的

衰退时期就 任 首 相 的 ，所 以面 临 的问题 堆 积

如 山 ，困难重重 。小 渊 当务之急是恢 复经济 、

整顿金 融 秩 序 ，推 动 经 济 和 财 政 体 制 改 革 。

因此 ，确实是任 重道远 。

三 、 日 本 经 济 政 治 近 况 给 予 中 国 的 借 鉴

    纵观 日本 近况 ，其 金 融 体 制 改 革 经 验 特

别值得我 国借 鉴 ，对 于我 国 的金融 改革 意 义

重 大 。

    这是 因为 中 日两 国在 面临的金融环境方

面有着相似之处 ：（1）同样 面临经济体制 的全

面改革任务 ；（2）同样面临经济 的结构性 调整

问题 ，只是 日本 经 济 是步 入 后 工 业 化 社 会 的

结构性调整 ，而 我 国经 济 还 处 于前 工业 化 社

会中 ；（3）同样 面 临 巨额 的金 融呆 账 、坏 账 等

不 良债权 问题 ；（4）加快 金融 的法 规建设 和导

入 国际通行惯例工作都将 亟待解 决 ；（5）都是

间接金融 占绝对地位 ，直接金融相对欠缺 ，企

业 自有资金 比例低 下 ，严 重依 赖银 行 的资金

供 给渠道 ；（6）政府行政干预都 明显较多 。

    所 以 ，从研究 日本 金融改革经验 中 ，我们

可 以得到 以下五点有益 的启示与借鉴 ：

    第一 ，改革 必须 具 有前 瞻性 。当今 世 界

金融正处于 自由化 、国际化 、一 体 化 、证 券 化

和全球化 的持续变革 中 ，金融业地位上升 ，国

际金融领域 摩 擦增 多 ，且竞 争 加剧 。我 国经



济正在迅速发展 ，对外 开放逐 步加深 ，与 国外

的金融摩擦 亦 逐 渐增 多 ，面对 外 来 的金 融 竞

争 ，压力也逐渐增大 。所 以 ，我们 的金融 改革

必须具有前 瞻性 ，尽 量避 免在 可 预 见 的金 融

体制调整 中将 产 生 的阵痛 与代 价 ，增 强 我 国

的金融 国际竞争力 ，以迎接新 时代 的挑 战 。

    第二 ，改革 应将 渐进 式 与爆 炸式 结 合 进

行 。既要 注意 整个 经济 体 制 的整 体 性 、连 贯

性 、渐进性地往前推进 ，又要敢 于判断形 势需

要 ，克服短期 阵痛 ，进行 大爆炸式 改革 。

    第三 ，既要推进金融体制 改革 ，又要加强

金融监督 和管理 ，以避 免 金 融 业 的混 乱 和危

机发生 ，处理 好 国 内金 融 改革 与 国际协 调政

策措施之 间的关 系 。

    第 四 ，要认 准世界金融发 展趋势 ，紧跟时

代发展 的步伐 ，从 振 兴 我 国金 融 业 和新 兴产

业 两方 面入手 ，加 强对 高科技 的投 入 ，加强基

础研 究 ，占领金融高级人才 的制 高点 ，以丰富

优秀的人 才 群 体 支 撑 金 融 的发 展 ，迎 接 先进

发达 国家 的竞争压力与挑 战 。

    第五 ，改革 既要 借 鉴 与 引进 国际通 行做

法与先进经验 ；又得结合我 国具体 国情 ，拥有

自己的特色 。这 样 才 能够趋 利 避 害 ，得 到最

佳 改 革 效 果 。

四 、 日 本 经 济 政 治 近 况 对 中 国 的 影 响

    中 日两 国经济上很强 的互 补性构成 了发

展双边经 贸往来 的 内在基础 。我 国改革开放

20年来 ，中 日两 国经 贸 关 系迅 速 发 展 ，现 已

互相成 为各 自的重要 经 贸合 作 伙 伴 。所 以 ，

此次 日本经济 的衰退和低速必将 对 中 日经贸

关 系产生较大 的影 响 ：

    第一 ，日元 贬值 可 能 产 生 的影 响。 日元

贬值会导致 中 国输 日产 品价 格 上 升 ，日本 输

华产 品价格下跌 。这有利 于改善 中 日贸易之

中的贸易不平 衡状 态 ，保 证 中 日贸 易 的健 康

发 展 。

    但 日元贬值也带来 了两个 不利影 响 ：（1）

削弱 了我 国输 日产 品在 日本市场上 的价格竞

争力 ，对 我 国对 日出 口产生不 利影 响 。同时 ，

东南 亚金融危机并未严重打击东南亚各 国的

工业基础 ，但 却 因其 货 币大 幅 贬值 而极 大 地

提高 了其产 品在 日本市 场 上 的价 格 竞 争 力 ，

形成 了对 于我 国产 品 的有 力 竞 争 。而且 ，东

南亚各 国为 改善其 国际收支 ，迅 速 摆 脱 金 融

危机 ，必然会采取措施努力扩 大 出 口，而 日本

必是其 重 要 的 出 口 目标 市 场 之 一 。 由此 可

见 ，我 国的对 日出 口必将 面 临极 为严 峻 的局

面 。  （2）日元 贬 值 加 大 了 日本 对 外 投 资 的成

本 ，不利 于 日本对外投 资 。尤其 目前 ，日本金

融局 势动荡 ，金融体制破绽百 出 ，企业破产倒

闭迭 出 ，银行对外贷款风 险加 大 ，日本企业对

外直接投资难 以 出现 大 的进 展 。因此 ，在 吸

引 日资方面 ，我 国也 将 面 临 困难 与挑 战。但

东南 亚金融 危机增加 了 日本企业对东南亚各

国投 资 的风 险 ，极 大 地影 响 了这些 国家 吸引

外资 的能力 。所 以 ，一 些 原 本 投 向它 们 的 日

资也会 因此转而投 向我 国。这 可 以缓 和我 国

吸引 日资 的不利局 面 。

    同时 ，日元 贬 值 也 有 利 于 我 国 的 影 响 ：

（1）日元 贬值 减 轻 了我 国偿 还 日元 贷款 的压

力 ，对我 国偿 还 日元 贷 款极 为有 利 。我们 应

该抓住这个有利 时机 ，加快还 款进度 ，以期最

大 限度地降低 还 款成 本 。  （2）日元 贬 值使 得

从 日本进 口原料或产 品价 格下 降 。我们应该

利用这个 良机 ，积极 开 展 来 料 加 工 等灵 活多

样 的贸 易 方 式 ，使 中 日贸 易形 式 多 种 多样 。

（3）日元 贬值 和 大 量 日本 企 业 倒 闭给我 国许

多企业提供 了从 日本企业 进 口较为先进 的二

手设 备 的 良好机会 。这将有利 于提高我 国企

业 的工业技术装备水平 。

    第二 ，日本 金 融 动 荡 将 产 生 的影 响 。近

期 ，日本金融机 构与企业频频倒 闭 ，直接影响

了 日本企业 和金 融 机 构 的对外 信誉 。原 先 ，



我 国与 日本企业正常贸易往来 中一般是采用

信用证作 为 贸易 支付 手 段 ，这 样 有 利 于 企 业

防范交易风险和企业 的资金周转 。但 目前影

响之下 ，银行 在进 口贸易 中对 企 业 对 外 开证

时提高 了保证金 比例 ，增加 了企业 资金 占用 ，

影响 了企业 资金周转 。而在 出 口贸易 中银行

为避免风险而拒绝根据 国外来证 要求在企业

交单之后做 押 汇处理 ，也 不 愿根 据 来 证 要 求

在企业组织货 源 时对 企 业 做 打包 放 款 ，这 造

成 出 口企业 流动资金严重 紧张 。这在客观上

均不利于 中 日经 贸关 系的进行 与发展 。

    第三 ，日本经济增 长缓慢将产生 的影 响 。

日本经济增 长缓慢之关键原 因就是 国内消费

需 求 不 足 。 同 时 ，日本 是 个 对 国 际 贸 易 依 存

度较高 的国家 ，国 内需求 不 足 必会 较 大 地 影

响其进 口的增长速 度 。 自从 1994 年起 ，日本

从 中国进 口的增长速度就开始出现连年下降

的局 面 ；到 1997 年 ，增 长 速 度仅 为 9% ，为 历

年最低纪录 。这对 于我 国出 口企业 的效 益将

产生较大影 响 ，造 成 以对 日出 口为 主 的企 业

产 品积压 ，效益滑坡 。

    综上所述 ，我们 应 充 分 认 识 对 日经 贸关

系所 面临的困难 与 问题 ，同时 又应 对 发 展 中

日经贸关 系的前景 充满信心 。我们应该 能够

抓住机遇，克服困难，合理把握这次日本经济
衰退和低迷 的时期 ，力 争取 得 中 日经 贸 往 来

中的最大利益 。

        （作者单位 ：上海对外 贸易学 院）
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三 、 我 国银 行 业 跨 国 经 营 目前 应 做 的 努 力

    我 国是发展 中国家 ，经济 、技术水平低 ，管理 、技术 人才 缺乏 ，所 以我 国银行 业进 行 跨 国经

营的内部环境 尚需进一 步改善 ，今后应作 以下 的努力 。

    （1）按《巴塞尔协议》原则监管规范 主要银 行 或 涉外银 行 ，避免 我 国银 行 在 其他 国家 的业

务活动受 到歧视性待遇 。 目前 除交通银行外 ，其 它 四大银行 核心 资本 风 险 资产 比例 虽然 已达

4% 的要求 ，但全 部 资本则 没 有 达 到 8% 的要求 ，无 疑在 国外 的经 营机 构会 受 到 苛刻 的监 管 。

因此 目前必须做好 ：一是增加 附属资本 ，如增加普通准备金 ，发行长期 信用债券 ，对现有房地产

等 固定资产按市价重估等 ；二是加强 风险资产 管理 ，尽 量减 少高 风 险业 务 ；三是 中央银 行 在划

分本 国资产风险权数时就低不就高 ；四是建立 和完善 资本金 和风险基金制度 。

    （2）积极推进银行体制改革 ，加快银 行职 能 的转 变 。尽快熟悉 和掌握 国际惯 例 ，与 国际金

融市场接轨 。在经济体制转轨过程 中 ，金融 的机制 、功 能是有 限的 ，而且具有极 大 的脆 弱性 ，因

此必须分步到位 ，既积极 又稳定 ，即要有定位 的观念 又要有机动灵 活 的做法 。

    （3）政府要改善对银 行 的宏 观 管理 ，制定 银 行 业跨 国经 营 的总 体 规 划 ，加 强 金 融 法 规建

设 ，要使 国内各种金融法规和 国际法相互衔接 、相互 吻合 和协调 。

    （4）加速培养 国际金融方 面 的专 门人 才 ，这无论 是加强我 国与 国际银行业 的联 系 、开拓 国

际业务 ，还是管理境 内的外 资银行都 是 十分迫 切 的必要 的。这就需 要 我们 在 管理 和业 务人 员

分配制度上要引进竞争 、激励 、制约三种机制 ，更新工作班子和加强 国际业务骨干 的培养 ，并加

强对现职人员 的 岗位培训 ，可采取“派 出去”和“请 进来 ”两种 办法 ，使 国际金融人 才 国 内 、国际

双 向 流 动 。

                                  （作者单位 ：上海外 国语大学 上海对外 贸易学 院 ）


