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一 、欧元的背景及其进程

    二 战后 ，尤其是 70 年代初期 ，随着 固定 汇率制 的崩 溃 ，美 国执 国际经济金 融之 牛耳 ，无论

是 国际经济组 织 GATT（即关 贸总协 定 ，现世界 贸 易组 织的前 身），或是 国际金 融组 织 IMF（国际

货 币基金 组 织 ），均按 照 美 国提 案运 作 。欧洲各 国迫切 希 望在 国际经 济金 融领 域 占有 一席之

地 ，1957 年订 立《罗马条 约》，成立欧洲 同盟 ，在 此基 础 上 ，1969 年 欧盟提 出 了欧洲 经货联 盟 设

想 ，以后 又达 成 了《马斯特里赫特条 约》，正式确 立 欧洲 经货联 盟 和政 治联 盟 的 目标 ，并采 用统

一的“欧洲货 币单位 ”（埃居 ）作 为记帐与结算货 币。

    1991年 12 月 ，欧盟 正式提 出了欧洲经货联 盟 分 3 个 阶段 进 行 的 时间表 ，并规 定 了各 国在

汇率 、通 货膨胀 、利率 、财政 赤字和公共债务等 5 方 面的经济趋 同标准。

    1994 年 ，欧盟设 立 欧 洲 货 币局 ，负责监 督 货 币统 一 进 程 。1995 年 ，欧盟 通 过《马德 里 决

议 》，将 未来单一货 币正式定名为 EURO（欧元 ），以取代埃居 。1997 年 ，欧盟领 导人 聚会 阿姆 斯

特 丹 ，最 终 确 定 欧 元 正 式 启 动 日期 为 1999 年 1 月 1 日。

    1998 年 5 月 2 日，欧盟 15 国政府首脑举行 特 别会议 ，确认 比利 时、德 国、西班 牙、法 国、爱

尔兰、意 大利 、卢森堡 、荷 兰、奥地利 、葡萄牙和芬 兰 11 国为欧元创始 国。最终 同意 由现任 欧洲

货 币局局 长荷 兰人杜伊 森 贝赫担 任 欧洲 中央银 行 首任 行 长 ，4 年后 改 由现 法 国 中央银 行行 长

特里希特 继任 。

    1999 年 1 月 1 日，欧元作为参加 国的非现金 交 易的“货 币”，即以支票 、信 用卡 、股票和债券

等 方 式 进 行 流 通 。

    2002 年 1 月 1 日—2002 年 6 月 30 日，欧元 区 11 国各 自的货 币将逐 步终止 流通 ，至 2002 年

7 月 1 日，完全 由欧元取代 ，欧元正式成为欧元 区单一货 币。

二 、欧元启动后 面 临的挑 战和机遇

    （一 ）挑 战

    1. 投机 因素 的挑 战  在 3 年 过 渡期 中，由于欧元 、欧元 区各 国原货 币对 外 汇 率各 自浮

动 而相 互之 间汇率锁 定 ，客观上存在套汇谋 利 的 可能 。 欧元 可能会 成 为 国际投 机 资本和金 融



投机 商从 事投 机 交 易的新 目标 ，由此 可能会 引起 欧元 区货 币汇率 、股 市的动 荡。

    2. 欧元 币值强 弱的挑 战  为 了达到经济趋 同标 准 ，法 、德 、意 、荷 、比等 国都 以 出售 国有

资产 的方 法减 少赤字 ，这对欧元 币值 的稳 定构成 了一定的潜在威胁 。

    3. 不 同政权主体 之 间利益平衡 的挑 战  由于各 国货 币的整合 ，涉及 币值 的转换 以及 加

入后各 国原货 币币值 的稳 定与维持 ，这均与各 国的预 算 、财政 、货 币政 策 息息相 关。一旦 国与

国之 间经济条件发 生 变动 ，单一货 币的维持 就 可能形 成 对各 国不 同的利弊 冲击。 由于人 员流

动 不可能像 资本 流动 那样 方便 ，地 区性 失业危机 可能会 随 着欧元 的启动 而随时发 生。

      （二 ）机遇

    虽然欧元 面临 着上述种种挑 战 ，但 与上述挑 战并存 的是 更 多的机遇 。

    1. 提 高 欧盟在 国际政治舞 台的地 位  欧洲各 国政 府 建 立货 币联 盟 的真 正原 因是 政 治

而不是 经济 。 实行 单一货 币后 的欧元 区国家，不论 是在 国 内生产 总值 、人 口，还是 在世 贸 中所

占的份额 ，均 已与 美 国不相上 下 ，这将 有利 于欧盟进 一 步提 高其 国际地位 。

    2. 获取 国际经济重要货 币 的利 益  如 果 欧元 整合 成 功 ，将 有机 会 逐 步 与 美元 并 驾 齐

驱 ，则参 与欧洲货 币统合 的 国家将 可能获得 强市欧元地位 的利益 。据估计 ：欧元每年 的经济利

益 将 占 欧 洲 国 民 生 产 总 值 的 0 .5% 。

    3. 减 少货币兑换成本  据德 意志银行估计 ，欧盟银行 业原 来每年 源于欧洲货 币兑换 的

收益约 5 000亿 美元 ，换 句话说 ，欧元 实施后 ，欧洲企业每年将减 少货 币兑换 成本近 5 000亿 美

元 。

    4. 鼓励投资和提 高增 长率  欧元 启动后 ，欧元流通将 更加便捷 ，绝 大部 分 欧洲股 票 、债

券将使 用欧元 ，交 易成本也将显著减 少。而其净得之 效果则为资本取得 更加便 宜 ，使投 资意愿

大 幅 提 高 ，经 济 增 长 亦 会 更 加 迅 速 。

三 、欧元启动对上海外经 贸的影响及对策

    （一 ）上海近 几年与欧盟 、欧元 区国家外经 贸往来情况

    1. 出 口情 况 1993— 1997年 以来 ，上 海对 欧盟 出 口额 基本 呈递增 趋 势 ，但 在 上 海 出 口

中所 占比重 变化 不 大 ，基 本保持 在 13 ～14% ，在 同期 中 国对 欧 出 口总额 中的 比重 只有 3% 左

右。值得 注意 的是 ，本 市对欧盟 出 口中近 70% 是 对 欧元 区 国 家 出 口，对 欧元 区 出 口在 我 市对

欧盟 出口中 占有相 当重要 的地位 。

    2. 进 口情 况  上海 1993— 1997 年 以来对欧盟 进 口在金 额 和 比例 上都 出现 了一 定的起

伏 ，但 总体上 看 ，1993— 1997 年本 市 累计从 欧盟进 口占本 市 5年累计进 口约 18.6% ，其 中 86%

是 从 欧 元 区 国 家 进 口 。

    3. 对 沪投 资情 况  欧盟对 沪投 资 1997 年 比 1996 年 在金 额上有较 大程度 的下 降 ，欧盟

1997 年 对 沪投 资合 同金 额 只有 199 6年 的 38. 2% ，占我 市 同期 吸 引外资金 额 的 比重也从 1996
年的 5.53% 减 少到 1997 年 的 4 .31% ；与此 同时 ，项 目数 量却 增加 了 17.5% ，每 个项 目平 均投

资 只 有 1996 年 的 32 . 54% 。



    （二 ）欧元启动对上海外经 贸的影响

    1. 出 口方面  欧元启动后 ，欧元 区将 成 为一 定意 义上 的统 一 大市场 ，其 内部 贸 易成 本

的降低和 商品流通 的便捷 以及 汇率风险的消除将会进 一 步促进 欧元 区 内部 贸 易的发展 ，造 成

其短期 对从 外部 市场进 口需求总量上 的减 少，短期 内上 海对 欧 出 口会 受到一定影响 。但是 ，欧

元健康运行后 整体 经济 实力的增 强将促进 欧元 区市场 的进 一步 开放 和进 出口贸易的增加 ，所

以 ，从发展 的眼光 来看 ，我 市对欧 出口有更 大的潜 力。

    2. 进 口方面  由于欧元 区统一 市场的形成 ，内部 交 易成本的 降低 和 内部 汇率风 险的 消

除 ，欧元 区市场商品流通更加便捷 ，价格也 必然会逐 步趋 同并有 所 降低 ，特 别是 欧元 区 内部 形

成统一 市场后 出现相对过 剩的产品一定会 降低 价格 寻 求 出路 ，与 以前我 市主要 从德 国市场进

口商品的价格相 比 ，应该会有一 定的降幅 ，这将 给我 市从 欧元 区国家进 口必要 的技 术和设备提

供 机 遇 。

    3 . 对 欧 投 资 方 面   据 国 际 商 用 机 器 公 司 估 计 ，从 1999 年 到 2003 年 ，仅 处 理 以 新 的 货 币

形式 出现的帐单 、薪水 、养老金等 全部 业务 活动 ，欧洲 的公 司和政 府将 花 费 750 亿 美元 更改计

算机 系统。此外 ，欧元 实施后 ，欧元 区内部旅游业将 更加兴 旺 ，内部 贸易会进一步增加 ，这 些将

对 欧元 区 内旅 游 、运输等服务 业带来更 多的机遇 ，为我 市对欧投 资提供 更广 阔的空间。

    4. 招商 引资方面  一方 面 ，由于欧元启动后 ，将 大量减 少欧元 区国家外 汇储 备 的 需求 ；

另一方面 ，欧元 区市场 内部 竞争的加剧 ，新一轮 兼并浪 潮将 在 欧元 区兴起 ，欧元 区成 员 国一 些

重复建设 项 目或竞争 力较 弱的一 些 中小资本 可能会在 欧元 区以外寻找投 资机会 。

          （三 ）对 策 和 建 议

    如前所述 ，欧元 带来一定机遇 的 同时也 面临一定的挑 战 ，面对仍 然充满 高度风险的欧元 整

合 ，我们 的确 不 易研 订 因应策略 。本文 以欧元 整合成功为基点 ，根据 沪欧经 贸的现状和 欧元 启

动对 沪欧 贸易的可能影响 ，提 出几点建议 ：

    1. 扩大对 欧 出 口，提高对 欧 出口比重 1994— 1997 年 ，我 市对 欧元 区 国家 出 口额 呈上

升趋 势 ，但 占我 市 出口总额 比重一直处于接 近 10% 的水平 ，而且 占我 国对 欧 出口比重 只有 3%

左右 ，这 与我 市在 全 国外 贸 出口中的地位很 不相 称 。根 据上 述 欧元 启动后 对外 贸 出 口可能 的

影响 ，建议近期 应对 欧元 区国家的资源、市场 、消 费情 况进行调 查 ，培 育 、选择适销 对路 的产品 ，

并通过扩 大规模 来降低 成本 ，在 欧元趋稳后迅速打入 欧元 区市场 。从 具体 商品结构来分析 ，目

前我 市对欧 出口中，服装 、日用五金 、电讯设备及 器材 、纺织 品 占了主要 部 分 ，这也是 欧元 区 国

家需要进 口的我 市传统的优 势 出口产品 ，建议 对 目前 向欧元 区国家 出口这 些产 品 的上 海企 业

进行一 次全 面调 查 ，在 了解 目前 与欧元 区国家有 关 出 口合 同的签订 、货物 的标 价 、结 算等 具体

资料 的 同时 ，向他们介 绍欧元启动后 可能的影响 。

    2. 增加从欧进 口，降低 进 口成本  如前 所述 ，欧元启动后 ，欧元 区 内统一 市场 的形 成必

然会 出现一 些相 对过 剩的技 术或产品 ，而且这些产品的价格会有所降低 ，建议我 市借 此机会适

当扩 大从 欧洲的进 口，同时要 考虑“以进促 出”通过 增加进 口扩 大对欧 出口。

    3. 适时扩大对 欧投 资 ，避开市场进入限制  从 内部条件 看 ，我 市 1997 年人 均 国 内生产

总值达 3 000 美元 ，初 步具备 了对外投 资的基本要 求 ，适 当扩 大在 欧元 区国家和其他 欧盟 国家

的投 资 ，不仅 有利 于拓展上 海经济的生存 空间 ，而且 也 符合上 海作 为一个 国际化都 市的形 象 ，



并且将有助 于避 开其 配额 等 市场进入 限制 。从 外部条件 来看 ，由于欧元 区统一 大市场 的形成 ，

欧元 区内部 竞争 日趋激烈 ，欧元 区 内很 可能形成新一轮 企 业兼并浪潮 ，一 些 中小企 业将 面临 困

境 ，这将给我 市企业提 供 直接进入 其 资本 市场的机遇 ，这样 不仅 可以使我 市企业在较短 时间 内

在该地 区形成生产 能力 ，而且从“产地销 ”改为“销 地产”，在 减 少成本 的 同时 ，更 可 以及 时根 据

消费者需求 变化推 出适销 对路 的产品。

    4. 加大招商引资力度 ，促进 欧洲对 沪投 资  欧元 启动之初 ，内部 竞 争加剧 对该 地 区的

中小企业将形成一定冲击 ；欧元成功运作后 ，欧元 区 内部 大型跨 国企 业的 实力将进 一 步加 强 ，

相应这 些大型企业将会加 强跨 国投 资。据此提 出两个阶段性 建议 ：在 欧元启动初期 ，利 用 东南

亚危机造成该地 区投 资风 险加 大 、外 资调 整投 资 方 向 的机 遇 ，吸 引一批 中小欧洲企 业 来 沪投

资。欧元成功运作后 ，加 大力度吸 引大型跨 国公 司来沪建立 国际生产基地 ；加 大在这 些 国家和

地 区招商引资力度 ，促进 欧洲对本 市投 资的增加 。

    5. 对 欧贸易的风 险防范   虽然欧洲货 币统一的准备 工作 不 可谓 不充分 ，但 毕 竟其 中有

许 多非确知 因素 ，欧元 的启动 面临 多种挑 战 ，其风 险不容低 估 。为 降低 我 市对 欧 贸易的风 险 ，

建议在过渡期前与 欧元 区成 员国企业签订进 出 口贸易合 同时 ，慎 重对待 结算货 币的选择 ，首先

应尽 可能选择 第三 国货 币，如 美元 ；如 果对方 坚持 必 须 以欧元或 欧元 区国家货 币结算 ，则必 须

采取风 险防范措施 ，例如合 同中规 定汇率风 险防范的条款 ，或运 用有 关金 融衍 生工具进行风 险

防范 ，把 原本不确 定的汇率风 险锁 定在一个确 定的水平上 。

                                                    （作者单位 ：上海市外经贸委 ）


