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    1. 国际投 资风 险有哪些？影 响国际投资风 险大小 的因素是什么？

    国际投 资风险是指 国际投 资主体在 东道 国从 事投 资、生产 活动 中，在特 定的环境 下客观存

在 的 ，导 致 其 发 生 经 济 损 失 的 可 能 性 。

    国际投 资风 险主要 有政 治风 险 、外汇风 险、利 率风 险 、经 营风 险 、信 用风 险和 自然风 险等 。

其 中，政 治风险 包括政府干预 ，如 限制货 币可兑换等 ；制裁 ，如 冻结外资企业的资金 等 ；征 用 ，如

实施 国有化等 ；内乱和战争。外汇风 险主要 是 由于汇率 变化给 外资企业造成损 失的可能性 ，包

括 交 易汇率风 险 、折算汇率风 险和经济汇率风险。利 率风 险属 于市场风 险 ，是 由市场利率 的变

化造 成外资企业债权损失 、债务增加 的可能性 。经 营风 险是投 资者主观 因素造 成的风险 ，与经

营者 自身的能力、素质有 关。信 用风 险是投 资者债权 难 以收 回 ，债务 不能按 正常计 划偿还 的可

能 性 。 自然 风 险 则 是 由 于 不 可 抗 拒 因 素 造 成 的 风 险 。

    影响 国际投 资风 险大小的 因素有 两个方面 ：一是 主观 因素 ，包括投 资 目标 的 高低 ，一般 而

言 ，投 资 目标越 高 ，中间 目标越 复杂 ，投 资风 险越 大 ；投 资项 目的选择 ，对投 资项 目进 行 了充分

的可行性研 究 ，则风 险越 小 ；投 资期 限的长短 ，投 资期 限越 长 ，风险越 大 ；经营管理 水平的 高低 ，

经营者素质 高、能力强 ，承担 的投 资风 险就 小。二是客观 因素 ，包括 东道 国投 资环境 ，投 资环境

越差 ，风 险越 高 ；国际政 治经济格局 ，国际政 治局 势缓 和 ，发 生 内乱 和 战争 的 可能性 就越 小 ；国

际经济 、贸 易的磨擦 冲 突越 少 ，投 资者 可能承 受的 国际经济风 险也就越 小。

    2 . 跨 国 企 业 如 何 防 范 国 际 投 资 风 险 ？

    跨 国企业对外投 资时应对 国际投 资风 险有 比较 充分的认识 ，制定相应 的防范措施 。

    投 资前 的防 范措施有 ：（1）分析 东道 国投 资环境 ，了解投 资风 险 因素 。如 东道 国的经济发

展 水平 、意识 形 态、社会秋序 、宗教 争端等 。  （2）对 东道 国的投 资风 险进 行 实证研 究 ，掌握 过 去

发 生风险的规律 。  （3）投 资前 与 东道 国政 府 签订特 许 协 定 ，将 权利 与 义务 明确规 定下 来。  （4）

参加 海外投 资保 险 ，一旦发 生风险 ，可 以通过 索赔 来弥补损 失。

    投 资后 的防范措施有 ：（1）制 定灵活的经 营策略 ，如 原材料 、零部件 当地 化 、控 制 专利和 专

有技 术等 。  （2）制定 灵 活的 市场 策略 ，控 制 产 品 市场 ，控 制 商标权 等 。  （3）制 定 灵 活的财 务 策

略 ，选择 东道 国认 可的资本结构 、资产 负债 结构 ，利 用衍 生工具 防范汇率风 险等 。  （4）发展 与 东

道 国各界 的友好合作 关 系，资助 东道 国的社会公 益 事业 ，尊 重 当地 的风俗 习惯 、宗教信 仰和 价

值 观 念 。



    3. 国际投 资环境 的构成要素有哪些 ？

    国际投 资环境是 东道 国在吸 引或接 受外 国直接投 资 中所具有的要素条件及其状 况。 国际

投 资环境 构成要 素可归结为硬 、软 两大类 。

    国际投 资硬 环境 的构成要 素 包括 ：（1）自然环境 ，指 东道 国 自然状 况和 自然 资 源所具有 的

条件 。 自然状 况指 东道 国的地理位 置 、气候 条件 、人 口状 况等 ；自然资源 包括 资源类型 、品位和

开采方式等 。  （2）基础设施 ，指 东道 国的能源供 应条件 、交通 运 输 条件 、邮 电通 讯 条件 、市政设

施条件和公 益事业设施条件 。

    国际投 资软 环境 的构成要 素 包括 ：（1）政 治环境 ，指 东道 国的政 治制度 、政 权 的稳 定性 、政

策的连 续性 、战争和 内乱的可能性 。  （2）社会 环境 ，指 东道 国的社会秋序 、阶层 结构 、人 口分 布

结构等 。  （3）文化环境 ，由物质 文化 环境 和非物质 文化环境 构成 ，指人们的物质 文化观念 、宗教

信仰 、教 育水平 、民俗风情等 。  （4）经济环境 ，由宏观 经济环境 、微 观 经济环境 和 经济政 策三部

分组 成 。宏观 经 济环境 包括 经济发展 阶段 、人 们 的收入 水平 、通 货膨胀 水平 以及 国 际清偿 能

力 ；微观 经济环境 包括 市场环境 、生产要 素和企 业经 营 自主权 ；经济政 策 包括 宏观 经 济政 策 目

标 、地 区倾斜政 策 、外汇、外 贸和外资政 策等 。  （5）法律 环境 ，包括 法律体 系的 完备 性 、法律 仲 裁

的公 正性和 法制 的稳 定性 。  （6）服务环境 ，包括行政服务 、金 融服务 、信 息服务和 生活服务 。

    4 . 投 资 者 采 取 什 么 方 法 进 行 国 际 投 资 环 境 评 价 ？

    国际投 资者对投 资环境评价 时可 以采 用 多因素分析 法来分析 ，具体 来说 ，多因素分析 法有

以 下 两 种 。

    一 是 罗 氏 多 因 素 评 分 分 析 法 。 由 美 国 经 济 学 家 罗 伯 特 ·斯 托 伯 创 立 。 它 是 将 东 道 国投 资

环境 中对投 资影响较 大的 8 个 因素按 不 同状 况确 定分数 ，然后将 8 个 因素的分数 汇 总 ，总分数

介 于 8～100 分之 间，分数越 高，投 资环境越好 。这 8 个 因素是 ：资本抽 回 自由、外商股权 比例 、

对外 商 的 管理制 度 、货 币的稳 定性 、政 治的稳 定性 、给 予 关税 的保 护 态度 、当地 资金 的 可供 能

力、近 5 年 的通货膨胀 率。这 8 个 因素 下 又设 定若干子 因素 ，每 一 因素的分数值 在 0 ～12 分之

间。 罗氏 多因素评分分析 法是一种 比较 直观 、简便 的方法。

    二是 闵氏 多因素评分分析 法。 由香港 学者 闵建 蜀创 立 。它是将投 资环境 系统 中的 11 个

子 系统分别进行评价 ，得 出优 、良、中、可 、差五 个等级 ，然后计 算投 资环境 的总分数 ：

其 中：Wi— —第 i 类 因素 的权 数 ；

Ai 、 Bi、 Ci 、 Di、 Ei 为第 i 类 因素被评 为优 、良、中、可、差 的百分 比。这 11类子环境 因素是 ：政 治

环境 、经济环境 、财务环境 、市场环境 、基础设 施 、技 术条件 、辅助 工业 、法律 制度 、政 府机 构 、文

化环境和竞争环境 。投 资环境 总分数取值在 11～55 之 间 ，愈接近 55，则说 明投 资环境愈佳 ；愈

接近 11，则说 明投 资环境愈 差 。
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