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    1 . 国 际 间 接 投 资 的 主 要 方 式 有 哪 几 种 ？

    国际间接投 资方式主要 有 两种 ：国际证 券投 资和 国际 中长期信货 。

    国际证 券投 资是投 资者在 国际证 券 市场上 购 买股 票 、债券 等金 融 资产 的行 为 。 国际股

票 包括普通股和优 先股 ，普通股 的收益不 固定 ，投 资 者持 有普 通股就拥 有表 决权 ；优 先股 的

收益 固定 ，但持 有优先股 的投 资者无表 决权 ，只有 资产优 先 清偿权 、优 先 配股 权 和优 先分 红

权 。 国际债券一般 分为外 国债券和 欧洲债券 两种 。外 国债券 的发行 面额货 币是 东道 国的货

币，欧洲债券的发行 面额货 币是 东道 国以外 的第三 国货 币。 国际债券 的风 险小 ，收益较低 。

    国际 中长期信 贷是指一年期 以上 的贷款 。跨 国银行 一般 通过发放 中长期信 贷方式来参

与 国际投 资。其 中最重要 的方式是银 团贷款 。银 团贷款是 由 多家银 行 组 成银 团 ，联 合 对 某

一项 目贷款 。银 团贷款 的期 限较 长 、利 率较低 、数 额较 大 ，且有具体 的项 目。

    2. 国际间接投资理论的影响如何？

    本世 纪 60～70 年代 产生的“两缺 口”理论 、债 务 周期 理 论是 国际 间接投 资理 论 的代表 ，

对发展 中国家利 用外资产 生 了深远 的影响。

    （1）“两缺 口”理 论 及 其 影 响 。1966年 美 国经 济 学 家钱 纳里（H. B. Chenery）与斯 特 劳特

（A. M. Strout）创 立 了著名的“两缺 口”理论 。该理论认 为 ，宏观 经济 中存在 两缺 口，即投 资 大

于储 蓄的储 蓄缺 口和进 口大于 出口的外汇缺 口。引进 外资可以调 节两缺 口。直接投 资和外债

流入 增加 了国 内外汇收入 ，弥补 了外 汇缺 口，同时 ，增加 了国内投 资 ，不需增加 国 内储 蓄。“两

缺 口”理论揭 示 了发展 中国家实行 经济改革 ，扩 大 开放 的 重要 意义 ，为制 定宏 观 经济政 策提

供 了理论依 据 。“两缺 口”理论从 全新 的 角度认识 宏观 经济 ，为发展 经济 学做 出了贡献 。

    （2）债务周期理论是 西方 学者 费舍 尔（S . Fischer）与福 兰克 尔（J . Frenkel）于 1972 年创 立

的。它认 为 ，一 国的债权债务 国地位一般 经历 5 个阶段 ，在每 阶段上 国 内储 蓄 、国际 贸易、资

本流动和 对外债务都 有 不 同的特 点 。在 不成 熟债 务 国阶段 ，国 内储 蓄 不足 ，国际 贸 易呈逆

差 ，资本净流入 ，对外债务余额上升 ；在 成熟债务 国阶段 ，国内储蓄不足 以弥补投 资和偿债 需

开发 区招商 引资还要注重公共关 系 ，建立“人 际 网络 ”。天津 经济技术 开发 区在 招 商 引资 的

过程 中 ，重视发展与 国内经济 主管部 门及经济 实 体 的关 系 ，加 强与天津 市工业 委 局 、中央有

关部委 、国外驻 京津 的律师事务所 、代表处 、咨询机构 、驻华使馆及其他有考察 团组 和项 目信

息的单位联络，并与部分单位建立了较密切的关系，为天津开发区及时收集各种项 目信息，
掌握项 目动态 ，加快项 目审批 奠定 了较好 的基础 。
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求 ，国际贸易实现 收 支平衡 ，资本净 流入 ，利 息净流 出，对 外债 务余 额上 升速 度 减缓 ；在 债务

减 少国阶段 ，储 蓄能够 满足投 资和偿 债 需求 ，国际 贸 易盈 余 ，资本净 流 出，利 息净 流 出，对 外

债务余额下降 ；在 不成 熟债权 国阶段 ，储 蓄增 长较 快 ，能够 满足投 资和偿债 需求 ，国际贸易顺

差减 少，资本 净流 出减 缓 ，利 息净流入 ，对外债权 增加 ；在成 熟债权 国阶段 ，国 内储 蓄充足 ，国

际贸易逆 差 ，资本流动均衡 ，利 息净流入 ，对外债 权 稳 定。债 务 周期理 论从 动 态 角度 分析 了

一 国国际借贷地位周期 变化 的规律 ，为发展 中国家制 定宏观 经济政 策提 供 了有价值 的理论

依 据 。该理论论证 了国际收 支两大项 目之 间相 互制约 、相 互依存 的关 系，认 为利 用外资可 以

促进 国际贸 易，为发展 中国家所广泛接 受。

    3. 对 外投资对投 资 国的经济发展有何影响？

    许 多国家的政府鼓励本 国企业对外投 资 ，对 外投 资对投 资 国经济发展 有 多方 面的积极

影 响 。

    （1）发展 对外投 资有助 于提 高投 资 国的 国际地 位 。本 国企 业对 外投 资可 以增 强技 术 实

力 ，参与 国际市场竞争 又有助 于增 强经济 实力。技 术经济 实力的提 高 ，必然会使 本 国的国际

地位提 高。  （2）对外投 资可 以扩 大投 资 国的 出 口贸 易规模 ，促进 经 济增 长 。  （3）对 外投 资有

利 于优化 国 内产业结构 。  （4）对外投 资可以改善投 资 国的 国际收 支状 况 ，因为 当海外企业获

得稳 定的收益 以后 ，利 润汇回有利 于投 资 国的 国际收 支。

    当然 ，开展 对外投 资也会 带来某些消极 影响 。如 可能造 成技 术 、资金 的 外流 ，加剧 国 内

资金短缺 ；可能导致 国 内产业“空心化 ”，国内产 品需求过度依 赖进 口；在短期 内，对外投 资不

利 于 国 际 收 支 平 衡 。

    4. 引进外 国投资对 东道 国经济发展有何影响？

    世界 大 多数 国家都 采取 开放 经济战略 ，积极 引进 外 资 ，发展 本 国经济。 引进 外 国投 资对

东道 国经济发展 的积极影响主要 体现在 以下几方面 ：

     （1）引进 外 国投 资有助 于促进 东道 国资本形 成和 经 济增 长。外资 可 以 弥补 国 内资金 不

足 ，外资企业创造 的利税 可 以直接 或 间接地 转化 为本 国的资本 ，从 而推 动 东道 国经济增 长。

（2）引进 外 国投 资有助 于促进 东道 国技 术管理现代化 。外资企业对 当地人 员的培训 ，提 高 了

当地 劳动 者的技 术管理 水平 ，推 动 东道 国技 术开发 与研 究。  （3）引进 外 国投 资有助 于增加 东

道 国的就 业机会 。外 国投 资可 以直接创造就业机会 ，通过促进本地 区经济发展 ，间接推动就

业 机 会 增 加 。

    引进 外 国投 资也给 东道 国经济发展 带来一 定 的 消极 影 响 。  （1）影 响 东道 国经济 的 自主

性 。外 国资本 集 中于某一行 业 ，使 该行业的发展 目标 受到影响 ；原材料 、设备技 术 、产品 出口

过分依赖 外资 ，对外 贸 易的独 立性 受到影响 。  （2）外资企 业冲击本 国产品 市场与企业。外资

企业产品挤 占了东道 国产 品市场 ，使 原有 品牌 消失 。  （3）破 坏 资 源环境 ，造 成 污染。外资对

东道 国资源的开发是一种短期行 为 ，重开发 ，轻保护 ，造成 生 态环境 失衡 ；许 多污染性项 目给

东道 国环境造 成很严 重的影响 。  （4）外 国投 资者 带 来一 些 消极 的价值 观 念 ，对 东道 国社会 、

文化形成一定的 冲击 。  （5）引进 外资从短期 看对 国际收 支有利 ，但 从 长远 看 ，不利 于 国际收

支 平 衡 。
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