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    信用证作 为 国际贸易结算 的方式之一 ，一经开立 就 构成 银行 对 出 口商凭 规定 的单 据进

行付款 的承诺 。因而 ，出 口商一旦 与进 口商在 国际货物买卖 合 同中约定 以信用证进行 支付 ，

出 口商便 以为只要符合 信用证 的规定便 可 以收到货 款 。然 而 ，在 使 用 可转 让 信用证 的情况

下 ，对于信用证 的第二 受益人来说 ，存在 的风险十分大 ，或 者说 ，第二受益人 在信用证项 下受

到 的保护非常弱 ，与 D/ P 并无 多大差别 。以下 ，我们通过对一典 型案例 的分析 ，对可转让信

用证 的法律风 险进行 分析 ，以期 引起对可转让信用证风险 的重视 。

一、案例

    1997 年 1月 30 日中国银行寄 出某 可转让 信用证下 14 票单据 ，金额共 1 223 499. 12 美

元 。单 寄新加坡某转证行 ，由新加坡 的第一受益人换单 后 将 单转 寄德 国的原 始 开证行 要 求

付款 。2 月 14 日，中国银行收到新加 坡银行转来 的德 国银 行 的拒付 电。拒付 原 因两点 。第

一 ，动物健康证 缺少名称 ；第二 ，正本 提单弄混 。中国银行 查信用证 及单据 留底 ，认 为 ：1. 信

用证对动物健康 证名称规定 为英文名称 ，仅在括 号 内显示 德 文名称 。提 交 的单 据 未显 示括

号 内的德文名称 ，但 显示 了括号外 的英文 名称 。因此 ，即使 不 符 也 是 非 实质 上 的不符 ，德 国

银行借此拒付理 由不充分 。2. 单据 留底记 录表 明 ，提单 提交新 加 坡银 行 时完 整无 缺 ，没有

问题 。单据是否为新加坡银行搞混不得 而知 。因此正本 提单 即使搞混也不是 中国银行 的责

任。据此 ，中国银行 向新加坡银行发 出反拒付 电报 ，新加坡银行在 回电中声 明已将 中国银行

电文 内容转达 德 国开证行 听候 回复 ，同时声 明作 为转证 行 本 身对 单 据 的拒 付 和最终 的付 款

与否不负责任 。其 后 ，中国银行通过新加坡银 行再 次发 出反 拒付 的 电文 ，要求 开证 行付 款 ，

但从新加坡银 行 得 到 的 回电都说 正 在 与德 国开证行 联 系 ，开证 行 坚 持不符 点成 立 ，拒绝付

款 。鉴于通过新加坡 银行 无 法 解 决 问题 ，中国银 行 曾几 次直 接 给德 国开证 行发 电 ，催 促 付

款 。但德 国开证行在 回电中声 明 ，既然它 的信用证是开给新加坡转证行 的 ，中国银行无权直

接 与 开 证 行 联 系 。

    此后 ，中国银行也就无法与德 国银行进行 交 涉 。最 终 ，此业 务通 过部 分退单 ，部分无单

放货 的方式解决 。作 为 出 口商 的我 国外 贸公 司也丧失 了信用证项下 收款 的保 障 。

二、问题分析

    本案在 可转让 信用证 已转 让 的情 形 下 ，对 第 二受 益 人 的风 险而 言 ，具 有 相 当 的典 型意

义。本案较典 型地说 明 ，可转让 信用证涉及 的法律 问题在许 多方 面不 同于一般信用证 。



    可转让信用证 是指根据该信用证 ，受益人（第一受益人 ）可 以要求授权进行 支付 、延期付

款 、承兑或议付 的银行（转让行 ）或者是在 自由议付信用证 的情况下 ，在信用证 中特别授权 的

转让行将该跟单信用证全部或部 分转让 给一个或 多个其他受益人（第二受益人 ）使用 。在不

可转让信用证项下 ，信用证 的当事人有 ：开证 行 、受 益人及 其 他 授权 进 行 付 款 、承兑 、议付 的

中介银行 。而可转让 信用证 的当事人 的特别之处 在 于 ：受 益人 有 第 一 受益人 与第 二受 益人

之分 ，并且 参 与信用证交易 的中介银行 除付款 、承兑 、议付银行外 尚有办理转证 的转让行 。

    这种基本 区别导致可转让信用证 的开证行 与两个 受 益人 之 间 、开证行 与其 他 中介银 行

间的关 系发生重大变化并进而涉及 中介银行与第一受益人及第二受益人 的关 系。以下分别

论 述 。

        （一 ）开证行与第一 受益人 的关 系

    在可转让信用证项下 ，开证行对第一受益人仍需 承担第一性 的付款责任 ，但开证行与第

一受益人 的权利义务 内容有别 于普通跟单信用证下双方 的权 利义务 。

    首先 ，开证行并不必然对第一受益人承担付款责任 。依 据《跟单 信用证统一惯例》（1993
年修订本 ，国际商会第 500 号 出版物 ）（以下简称《统一惯例 》）的第 48 条 i 款 的规定 ，开证行

可能对第一受益人 承担付 款义务 ，也可能对第 二受益人承担付 款义务 ，这取决于转让行如何

提交单据 以及第一受益人是否按 时替换单据 。

    其次 ，开证行对第一受益人承担付款义务仍 然是 有 条 件 的。如 同在一般 跟单 信用 证关

系 中一样 ，必须在受益人提交 的单据符合 信用证规定 的前提下 ，开证行 才对第一受益人承担

付款 义务 。并且 ，只有在第一 受益人直接 向开证行交单 ，或者 委托其 他银行代 为交单 的情况

下 ，开证行才对第一受益人 承担付款义务 。

    第 三 ，开证 行对第一 受益人承担 的付 款义务将伴 随第一 受益 人 以及转让 行 的行为变化

而发生变化 。当第一受益人在第二受益人提 交单据后 ，以 自己的发 票（和汇票 ）替换第 二受

益人 的发票（和汇票 ）后 ，开证行对第一受益人 承担付 款义 务 。当第 一 受益人 没有 替换 第 二

受益人 的发票（和汇票 ），如果转让行 不将第一受益人 的单据径寄开证行 ，开证行仍需对第一

受益人承担信用证项下 的付款责任 。问题是 ，当第一 受益人没有替换第二受益人 的发票（和

汇票 ），但转让行将第二受益人 的单据径寄开证行 ，这种情 况 下 开证 行 应 否对第 一受益人 承

担付款责任？《统一惯例》并没有提及开证行是否对第一受益人承担责任。笔者认为，此时
开证行不再对第一受益人 承担义务 。因为 当转让行将第二受益人 的单据径 寄开证行不再对

第一受益人 承担 义务 的情形下 ，实质上 已排除 了第 一受益 人 在其后 的信用证 的关 系 中继续

享有权利 义务 的可能性 ，第 二受益人 已完全取代第 一受益 人 的法 律 地 位 而加 入到信用证 法

律关 系 中。

    第 四 ，开证行对第 一受益人承担付款责任 的金额应按 照 第 一 受益人 提 交 的单据 以不超

过信用证规定为前提确定 。在第一 受益人按照转让 行 的要求 替换 第 二 受益人 的单 据后 ，开

证行仍 然是对第一 受益人 承担付 款责任 。并且 第一受益人有权获得他 自己的发票与第二受

益人 的发票 间的差价 。但第一受益人提交 的单据必须在信用证规定 的金额 范围 内。

    在上述案例 中 ，新加坡 的第一受益人 已将第二受益人 的某些单据替换 ，因此他没有退 出

信用证交易 ，继续依据该信用证对德 国开证行享有权利 。

    （二 ）开证 行与第二 受益 人的关 系

    开证行应对 受益人 承担付款责任 。由于可转让 信用证 有 两 个 受益 人 ，这 是 否意味 开证



行对所有 的受益人 应 同时 承担 付 款 责 任 ？答 案显 然是 否 定 的 。开证 行 只依 据 信用 证 的规

定 ，在确定 的金额 内进行一 次付 款 。实质上在可转让信 用 证 项 下 ，对 第 二 受益 人 而 言 ，他难

以享有像第一受益人一样的权利。因为：（1）开证行在信用证项下承担付款义务，只是开证
行 自己加予 自己的义务 。  （2）开证行需要对 受益人 承担付款责任 ，但 并不 意味开证行付 款对

象就是受益人 。如一旦付 款行对受益人付款 、议付行对受益人进 行议付 ，受益人就无权 向开

证行 主张支付信用证 款项 的权 利 。  （3）信用证转让 的正常过程 中 ，第 一受益人并 没有将所有

的基于信用证所产生 的权利转让 给第 二受益人 ，第 二受益 人 只不 过 因为信用 证 的转 让 加 入

到信用证交 易 中。  （4）第二受益人 的加入并不必然排斥第一 受益人享有 信用证项 下 的权利 。

（5）第二受益人在信用证项下享有 的权利非 常有限 ，并且享有 的权 利为非实质性 的。

    因此 ，一般情况下开证行 与第二受益人 并无直接法律联 系 。依据《统一惯例》第 48 条 的

有关规定 ，开证行 与第 二受益人之 间的法律联 系基 于如下法 律 事 件 而产 生 ：（1）信用证 已被

转让 。  （2）第 二受益人依据该被转让 的信用 证 ，已向转让行 作 出交单 提 示 。  （3）第一 受 益人

未能在转让行要求 替换单 据时照办 。  （4）转让行将第二受益人 的单据寄交开证 行 。

    至于开证行对 已转让 信用证 办理修改 ，多个第二受益人 中部 分人接 受修改 、部分人有权

拒 绝 修 改 的 规 定 ，其 本 身 并 不 表 明 开 证 行 与 第 二 受 益 人 具 有 法 律 联 系 。 只 能 说 明 第 一 受 益

人将该接受或拒绝信用证修改的权利已转让给第二受益人。①
    第二受益人可 否直接将单据寄交开证行请求付款 ？《统一惯 例》对此并无 明确规定 。但

从《统一惯 例》的以下规定可 以看 出 ，第 二受益人不能 向开证行直 接交单 ，也不能通过往来银

行 向开证行交单 。因为 ：（1）根据《统一惯例》第 48 条 i 款 的规定 ，第一受益人享 有替换第二

受益人部分单据 的权利 。如果允许第 二受益人 向开证行 交 单 ，无 疑 剥夺 了第一 受益人 的替

换单 据权 。  （2）根据《统一惯例 》第 48 条 a 款 的规定 ，信用证项下 被授权付 款 、承担延期付款

责任 、承兑或议付 的银行是为第一受益人 办理 上述业 务 的银 行 。如果 允许 第 二受益 人 的往

来银行为其办理付 款 、承兑或议付 ，无 疑剥夺 了为第一 受益 人 办 理 上述业 务 的银 行 的权 利 。

并 且 ，为 第 二 受 益 人 办 理 上 述 业 务 的 银 行 并 没 有 获 得 开 证 行 的 授 权 。

    在本案 中 ，由于新加坡 的第一受益人 没有退 出信用证 交易 ，并且 实际上也替换 了我 国第

二受益人 的单据 ，德 国开证行仍然是对 新加坡第一 受益人 承担信用证项下 的义务 ，而不是 向

作为第二受益人 的我 国公 司 。也就是说 ，作 为第二 受益人 的我 国公 司并 没有 取代第 一受益

人 的法律地位 ，不能成为信用证 法律关系 中有权 向开证行 主张款项 的信用证 的受益人 。

    （三 ）开证行 与作为转让 行 的 中介银行 的关 系

    在可转让信用证 中 ，开证行 与包括付款 、承兑 、议付 的银 行 关 系仍 与一 般 跟单 信用证 中

一致 ，但开证行 与可转让 信用证 的转让行这一 中介银行 的关 系属 于新类 型的关 系 。

    从可转让信用证业务流程来看 ，转让行 只可能是 办理 信 用 证 付款 ，承兑 或 议 付 的银 行 。

并且转让行 只有在第一受益人要求 办理转让 时才办 理信用证 的转让 ，同时 只有 银行 同意第

一受益人转让信用证 的请 求并 实际办理 信用证 的转让后 ，该 中介 银行才成为转让行 。

    从法律 上来说 ，首先 ，作为转让行 的法律 资格具有严格 的限定 ，即只有 信用证 的付款行 、

承兑行或议付行这些中介银行才能成为付款行，②保兑行、通知行或代为寄单的银行均不能

成为信用证 的转让 行 。其 次 ，具 有资格 的中介银行成为转让 行并 不是这些 中介银行 的义务 ，

而是他的权 利 。第 三 ，中介银 行成 为转让行 是 中介银行与第一受益人双方法律行 为的结果 ，

而不是 中介银行单方法律行 为 的结果 。第 四 ，受益人（第一 受益 人 ）要求 有 资格成 为转 让 行



的中介银行 办理信用证转让 的权 利 ，来 自开证 行在 信用证 中的规定 。

    由于可转让信用证 的上述基本法律 特点 ，也 自然使得 开证行 与作 为转让 行 的中介 银 行

的关 系有别 于开证行 与其他 中介银行 的法律关 系 。

    首先 ，转让行 必须是开证行授权办理付 款 、承兑 或议 付 的银 行 之一 。只有 在此基础 上 ，

它才可能成为转让 行 。

    第二 ，中介银行 成为转让 行 的条件之一是基 于开证行 的单方授权 。没有开证行 的授权 ，

办理信用证 付款 、承兑或议 付业务 的银行不 能成 为转让行 。

    第三 ，中介银行成为转让行 的另一个 条件是该银行 同意第一 受益人 的请求而办理转让 。

    从上我们 发现 ，开证行 与转让行关 系成立 的前 提 ，一方 面 如 同一 般 信用证 项 下 ，开证 行

在信用证 中作 出了授权 ；另一方面 ，还需要信用证受益人（第一受益人 ）向转让行提 出办理转

让 的请求 ，且它 已同意办理 信用证 的转让 。开证 行 在 信用证 中作 出 的该 信 用证 可 以转 让 的

意思表示 ，只是使得受益人（第一 受益人 ）获得 了转让该信用证 的权 利 ，其他 中介银行 只是获

得 了转让该 信用证 的资格而不是权利 ，开证行 的意思表示 更不是 为受益人（第一受益人 ）、中

介 银 行 设 定 了 义 务 。

    因此 ，开证 行 与转让行 的关 系不 同于开证行 因单方授权行 为而与付 款 、承兑或议付银行

发生 的法律关 系。它们之 间的关 系只是一种 附属性关 系 ，附属于开证行与作 为付款 、承兑或

议 付 银 行 之 间 的 法 律 关 系 之 下 的 一 种 关 系 。

    需要 注意 的是 ，办理信用证转让 的银行具有双重 身份 ，一方面 ，它是信用证 的转让行 ；另

一方 面 ，它 同时必然 是被授权办理 付款 、承兑 或议 付 的银行 。作 为转 让 行 ，其 办 理转让对 它

自己而言仅仅是履行 它对受益人（第一受益人 ）的承诺 ，因而转让 本 身不 能使转 让行对 开证

行产生任何 新 的权 利 。开证行与办理转让 的银 行 的关 系仍 然 是 开 证 行 与被授权 办理 付 款 、

承兑或议付银行之 间的关 系 ，只不过信用证被转让 这一法律事实 ，使得开证行与 同时又具 备

转让 行身份 的被授权付款 、承兑或议付银行 之 间原有 的权 利 义务关 系 的内容 ，可能发生变化

或 修 改 。

                         （四 ）中介银行 与第一 受益人的关 系

    由于在可转让 信用证业务 中有两个 受益人 ，因而也 自然 可 能被 理解 为存 在 与两个 受益

人分别发生付款 、承兑或议 付关 系的中介银 行 。这 似乎 已成 为我 国信用证 业 务 中较 普遍 的

误解 。这种理解不仅是错 误 的 ，也是十分有 害 的。

    前 已阐述 ，第二受益人仅仅受让 了部分属 于第一受益人 的某些权利 ，他（们 ）并不必然参

与到信用证 关 系 中 ，唯一 另外 情 形 在 于 ，第 一 受益 人未 能按 照转 让 行 的要求替换有 关单 据

时 ，第二受益人才加 入到信用证 交易 中来 。同时 ，因办理 信 用证 转 让 而 成 为转 让 行 的银 行 ，

只是 因转让 而使得它原来作 为付款 、承兑或议 付行 的权利 义务 内容可能发生变化或修改 ，但

并没有改变它与开证行之 间权利 义务 的性 质 。总而 言 之 ，中介银 行 并不 因其 办理 信用 证 的

转让 而使 自己成 为开证行 。另外 ，作 为信用证 业 务 的付 款行 、承兑 行 或议 付行 的 中介 银 行 ，

必须依据开证 行在信用证 中的授权而办理付 款 、承兑或议付 。

    因此 ，作 为信用证业务 的付款行 、承兑行或议付行 的中介银行 只可能是 与开证行具有直

接权 利 义务关 系的银行 ，它与受益人 因办理付 款 、承兑或议付 而产生法律 关系是基于开证行

的 授 权 。

    在可转让 信用证 中 ，由于开证行并 没有授权其 他银行 与两个 受益人 分别办理付款 、承兑



或议付 ，也 自然不会 同时存在 与第一受益人发生付 款 、承兑或议付关 系的中介银行 和与第二

受益人发生付款 、承兑或议付关 系 的中介 银行 。所 谓 的 中介银 行 除通 知行 、寄单 行 等 以外 ，

只可能是 为第一受益人办理付款 、承兑或议付 的银行 。

    由于只有付款行 、承兑行或议 付行才有 办理 信用证转让 的资格 ，因而它在信用证转让后

又是转让行 。如此 ，它与第一受益人 的关 系必然具 有 多重性 。

    首先 ，他们 之间具有 因付 款 、承兑或议付所产生 的债权债 务关 系 。

    其次 ，要求它办理信用证转让 是第一 受益人 的权 利 ，但不 是它 的义 务 ，是 否办理转让 是

该银行 自己的权利 。

    第 三 ，办理 信用证 转让 使 得 该 转 让 行 获得 对 第 一 受 益人 要 求 支付 因转 让 涉 及 费用 的

权 利 。

    第 四 ，转让行 因转让而获得 的另一项权利是 ，如果第一受益人不 能按其第一次要求替换

第二受益人 的发票（或汇票 ），转让 行可将第 二受益人 的单据交给开证行 。

    第 五 ，第一 受益人对转让 行 的权利有 两项 ：1. 按 照转让行 同意转 让 的范 围与方式 ，要 求

转让行 办理转让 。2. 要求转让行 在收到第二受益人 的发票（或汇票 ）后通 知或转 交 给他 ，以

便 替 换 。

        （五 ）中介银行与第二 受益 人的关 系

    应 当明确 的一个前提是 ，此处所谓 的中介银行 是一个广义的概念 ，包括在转让 信用证业

务 中为两个 受益人之一办理信用证业务 的银行 ，但开证行 、保兑行除外 。

    前 已阐述 ，可转让信用证 的第一 受益人仅仅转让 了部分权利 给第二受益人 ，第一受益人

并没有退 出信用证 交易 。因此第 二受益人也就 只享有 信用证 受益人 的部 分权 利 ，并且这 种

权利依 附于第一受益人基 于信用证所产生 的权 利 。

    同时 ，确实在实践 中存在一些银行 为第 二受益人办理对 已转让信用证 的付款 、承兑或议

付 ，或者这些银行对第 二受益人所 交 的单据 的处理 ，包 括在往来 函电中均按 照一般 信用证 流

程的方式继续操作 。问题是 ，这些 处理方 式 是否具有 任何法 律 效 力或理论 上 的支持 ？笔者

认为 ，这些做法违反 了《统一惯 例》的规定 ，也不 符合 信用证 的基本理 论 。因为 ：（1）任何 银

行参 与信用证交易 ，均基 于开证行在 信用证 中的授权 。没有开证行 的授权 ，即使受益人请求

其他银行 参与 ，该银 行也无 法 向开证行 主张权 利 。  （2）可转让 信用证 中开证 行 授权 办理付

款 、承兑或议付 的银行并不包 括 向第二受益人 办理付款 、承兑或议付 的银行 。因为信用证 只

可能办理一 次付款 、承兑或议付 ，而不可能存在 两 次性 质 相 同的行 为 ，如果 某银 行 为第 二 受

益人 办 理 了付 款 、承兑 或议付 ，它 就再 也 不 能为第一 受益 人 办理 同一 信用证 项 下 的相 同业

务 ，除非信用证有 特别规定 。  （3）在 信用证业务 中 ，开证行仅 仅对受 益人 承担付 款责任 ，这

个受益人 只可能是第一受益人 。否则无法解 释《统一 惯 例》第 48 条 关 于第 一 受益 人有权 替

换第二受益人 的单据 、受益人并没有转让信用证 的 义务等有关规定 。

    但转让行与第二受益人 的关 系却存在特别 之处 。前 已叙 及 ，转让 行 除 了是 开证行 授 权

办理付 款 、承兑或议付 的银行外 ，它还获得 了开证 行 允许 其 办理 信用证 转让 的授 权 ，以及 收

受第二受益人 的单据并通 知第一 受益人替换发票（或汇票 ）的权利 。

    问题在于转让行在 收到第二受益人 的单据后 ，有无权利或 义务支付 款项给第 二受益人 ？

答案应 当是否定 的。因为 ： （1）转让行有权对符合 信用证规定 的单据 进行付 款 、承兑或议 付

是来 自开证行 的授权 ，如果它需 承担 如此 的 义务 ，则基 于它 对 受益人（第 一 受益 人 ）的承诺 。



（2）从转让信用证业 务作用 的表 面上看 ，似乎 只要转让行 向第 一受益人 办理 承兑 、付 款或议

付仅仅是针对第一受益人应得 的差价部分 ，那么对第二受益人办理付 款 、承兑或议付并不损

害开证行与开证 申请人 的利益 。但 这种 观点成 立 的话 ，则 转让 行 的行 为剥夺 了第 一受 益人

基于信用证所产生 的 、要求得到信用证规定 的全部款项 的权利 ，并且 不适 当地干涉 了第一 受

益人 与第二受益人之 间关 于款项转移 的约定 ，或者说转让行 在无授权 的情形下 ，以 自己的行

为同时代 替 两 受益 人 就 款 项 分 配 的转 移 时 间 和方 式 达 成 意 思 一 致 。故 这 种 观点 显 然 是错

误 的 。

    依照《统一惯例》第 48 条款后段 的规定 ，如果第一受益人在转让行 向其提 出换单要求 时

没 有 照 办 ，则 转 让 行 可 以 将 第 二 受 益 人 提 交 的 单 据 寄 送 开 证 行 并 不 再 对 第 一 受 益 人 承 担 义

务 。问题是在此种情形下转让行与第二受益人是否建立 了法律关 系？

    笔者认 为 ，即使 在这种情形 下 ，转让行 与第二 受益 人也 没有 建立 法 律 关系 。理 由在 于 ：

（1）在 第 一 受 益 人 没 有 替 换 单 据 的 情 况 下 ，转 让 行 仅 仅 获 得 了 将 第 二 受 益 人 的 单 据 寄 送 开

证行而免除对第一受益人应承担 义务 的机 会 。或 者说 ，由于第 一 受 益 人没有按 转让 行 的要

求替换单据这一法律事实 ，导致 了转 让 行 免 除 了对 第一 受益 人应 承担 的 义务 。  （2）同时还

具备付 款行 、承兑 行 或议 付行 地位 的转 让 行 ，它 的其 他身份 都是相 对 于未转让 前 的受益人

（第一受益人 ）而言 的。并且 ，银行 同时具有 两种身份是指 参 与信用证 交 易 的该 银 行是 同一

机构人格而言 的 ，并不是从时间与空 间范 围说 ，银行在某一 时间或空 间点 上同时具 有两种身

份 。在 同一时间或空 间点上 ，同一银行不可能既是转让行 又是付款行 、承兑行或议付行 。

    唯一例外 的情形在于 ，转让行在 向第二受益人转 让 信用 证 时承担 了核 实该 信用证 真实

性 的义务 ，如 同在一 般信用证业务 中 ，通 知行 所 承担 的义务一 样 。但 是 ，这 并不 意 味转让 行

与第二受益人之 间产生法律关系 ，因为 只有 第二受益人实际利用 了该信用证 ，转让行 核实信

用证 真实性 的义务才使得转让行对第二受益人 承担法律责任 。

    基于 以上分析 ，转让行与第二 受益人 之 间不可 能存在 其 他法律 关 系。转让 行在 办理 信

用证转让时 ，它是依受益人（第一受益人 ）的请求 ，转让有关信用证 给第二受益人 。由于第一

受益人在信用证交易关 系 中与第 二受 益 人 不 存 在法 律 关 系 ，③转 让 行 也没 有 作 出 向第 二受

益人支付款项 的承诺 ，因此转让行 与第二受益 人 之 间不存 在 法律关 系。至于转 让 行在 上述

例外 的情形下将第二受益人 的单据径寄 开证行 ，它与第二受益人之 间也仅仅是事务代 办 ，代

第二受益人 向开证行 寄送单据 。当然 ，转让行 承担 的核 实信用证 真 实性 的义务在 第 二受益

人利用信用证 时 ，使得转让行对第二受益人 承担 因该信用证 不真实而产生 的责任 。

三、可转让信 用证的风 险

    基于上述对可转让信用证法律特点 的论述 ，使用 可转让 信用 证 对 各 方 的法律 风 险客 观

存 在 。 以 下 分 述 之 。

    1. 对第二 受益人办理付款 、承 兑或议付 的银行  这些银行 由于没有得 到 开证 行 的授

权 ，因此他们 的付款 、承兑或议付行 为对 开证 行没有 法律 约束 力 。问题 在 于 ，议 付行 支 付对

价买 入第二受益人 的汇票后 的法律地位 能否使得议 付行成为信用证项下 的善意持票入 ？答

案为否 。在公开议 付 的可转让 信用证 中 ，开证行所称的成 为善意持 票人 的前提条件是 ，任何

依照信用证 办理议付 的银行买入 的是信用证受益人 的汇票等单据 。该受益人 只可能是第一



受益人而不可能为第二受益人 ，因为第一受益人拥有替换第二受益人 的汇票 的权利 ，而不论

第二受益人 的汇票是 否 已转让 给议 付银行 。因此 ，即使在公开议付信用证项下 ，第二受益人

的往来银行办理 了“议付 ”，由于该银行无权将“议付 ”后 的汇票和其他单据 寄送 开证行索偿 ，

该银行并没有成为信用证 法律关 系 中的议 付行 ，而仅仅 以它 自己所认为 的 、对其他信用证交

易 当事人不具有法律约束力 的方式 ，对第 二受 益人 进行 了资金 融通 。其 他对 第 二 受益人 办

理付款或承兑 的地位也是 如此 。

    在上述案例 中 ，中国银行所处 的法律地 位 就 是 如此 。它对作 为第 二受益 人 的我 国外 贸

公 司提交 的单据进 行 了议付 ，在 以议付行 的身份与开证行进行交涉时 ，开证行 以信用证没有

对 中国银行授权为 由 ，拒绝与 中国银行进行联 系 。最终我方也承认 ，由于可转让 信用证 的特

殊性 ，中国银行连直接与开证行争论 的权利都 没有 。

    2. 对第二受益人来说 ，具有更大 的风 险  在可转让 信用证 项 下 ，第 二 受益人 唯一 可

能直接从开证行获得款项 的可能性 在于 ：第一受益人没有按要求替换 他所提交 的单据 ，并且

将单据径寄开证行 。第 二受益人在信用证 交 易 中法 律地位 十分微 妙 。一方 面 ，他从第 一 受

益 人处受让 了履行 信用证 的权利 ，取得 了提示汇票 与单据 和要求付款 的权 利 。另一方面 ，他

受让 的各种权利受到第一 受益人 的种种 限制 ，除 了取得信用证项 下装运单据 、保险单据及诸

如原产地证等权利 ，没有 受到第一受益人 的 即时 限制外 ，其 实质性 的提 示单 据 、要求 付 款 的

权利 随时可能 因第一受益人保 留的加 入权而 随时 中止 。

    基于开证行授权办理付款 、承兑或议 付 的银行 只对第一受益人办理有关 业务 ，而愿意并

可能 为第二受益人办理付款 、承兑或议付 的银 行 又没有 得 到开证 行 的授权 。转让 行 对第 二

受益人又只承担核实信用证真实性 的义务 。这使得第二受益人拥有 的要求 开证行支付 的权

利受到非常多的限制 ，这种权利 的行使 只是具有理论上 的可能性 ，在实 际业 务运作 中难 以得

到实 际的行使 。因此 ，有人认 为 ，第二受益人 的权益 比 D/ P 托收好不 到哪里 ，这具有一定 的

道理 。当然 ，第二受益人 的权益保 障从理论 上而言 ，是优于 D/ P 托收的 ，因为第 二受益人在

第一受益人没有换单且转让行将单据径 寄开证 行 的情形 下 ，获得 了 向开证 行直 接 主张支付

的 权 利 。

四、结论

    在可转让信用证业务 中 ，由于第 二受益 人仅 仅 获得有严 格 限制 的 向开证行 主张 款项 的

权利 ，使得信用证法律关 系在可转让 信用证业 务 中出现一定 的特殊性 ：

    （1）第二受益人尽 管是受益人 ，但 他作 为受益人可 以向银行 主张 的权 利 ，是受让 于第一

受益人 。一旦第一受益人保 留任何权利 ，第 二受益人 的权利便受到各种限制 。

    （2）如果信用证没有特别 授权 ，相对 于第 二受益人 而言 ，不存 在对 他办理 付 款 、承兑 或

议付 的中介银行 。

    （3）转让行 与第 二受益人之 间仅 仅 存 在 因核 实 信用证 真实性 而产 生 的法 律关 系 ，除此

以外 ，转让行与第二受益人并无法律 关 系存在 。

    （4）转让行与第 一受益人 之 间 ，存 在 多 重 关 系 。既有 办理 信用证转 让 而产生 的法 律 关

系 ，也有办理付款 、承兑 或议付而产生 的其 他法律关 系 。

    （5）在可转让 信用证 实际运作 中 ，对第 二受益人 的法律保 障只是理论 上 的 ，且 只在例外



情形下才存在 。第二受益人 收款权利并 不能受到信用证 的充分保 护 。

（作者 单位 ：上海对外 贸易学院 ）
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        凭 此 规 定 认 为 第 二 受 益 人 与 开 证行 具 有 法 律联 系 。
    ② 付 款行 、承 兑行 或 议 付 行 并 不能 在 同一 信 用 证 业 务 中均 有 资 格 成 为转 让 行 。至 于 转 让 行 是 付 款 行 、承 兑 行 还 是

        议付行 ，需 根 据 信 用 证 的 类 型 来 确 定 。
    ③ 他 们之 间存 在 因完 成 信 用 证规 定 的交 单 条 件 行 为 而 产 生 其 他 的 债 权 债 务 关 系 ，但 这 种 关 系 不 属 于 信 用 证 交 易
        关 系 。似 乎可 以认 为 ，信 用证 的转 让 及 转 让 的条 件 等 是他 们 之 间债 权 债 务 约 定 内 容 的 证 明 。


