
国 际投 资 思 考 题 （之 八 ）参 考 答 案

秋  实

    1. 国际直接投资 的条件有哪些？

    关于 国际直接投资 的条件 ，70 年代英 国经济学家邓 宁 的“国际生产折衷理论 ”有较好 的

解释 。他认 为 ，发达 资本 主义工业 国和新兴发展 中国家具有三种相对竞争 的优势 ，便可对外

直接投资 。这三种优势是所有权优势 ，内部化优势和区位优势 。

    所有权优势 ，又称“竞 争 优 势 ”或“垄 断优势 ”，是指 一 国企业 独 占无 形 资产所 产 生 的优

势 ，以及拥有规模经济所产生 的优势 ，包括技术优势 、管理优势 、企业规模经济优势 和融资优

势 。内部化优势是指跨 国公 司的 国际竞争力来 自技术优 势 的 内部 化 ，技术 在 同一个所有权

的企业 内部进行交换 ，按企业 的共 同战略 目标配置技术资源 ，这样企业所拥有 的垄 断优势才

能得到充分发挥 。区位优 势是指东道 国固有 的不可移动 的要 素 禀 赋优 势 ，如优 良的地 理位

置 、丰富的 自然资源 、潜在 的市场容量等 ，以及东道 国的经济制 度 、政 策法 规 、投 资环境 等 区

位 因素 。邓宁认 为 ，一个企业要进行对外 直接投 资 ，上述优势 缺一 不可 。其 中 ，技术 优 势是

跨 国公 司最重要 的优势 ，与单 纯 的技术 转让相 比，跨 国公 司更倾 向于拥有 的先进技术 内部化

使用 ，以保 障垄 断地位并获得最大 的利润 。

    依据上述理论 ，发达 国家直接投资 的相对 优势 ，在 于拥 有雄 厚 的资金 和先进 的技术 ，管

理技巧 以及全球性 的信息 网络 、资源调拨 网络 。发展 中国家 的相对优势则在于 ，发达 国家新

技术革命 浪潮调整下来 的技术产业 ，而这些相对 落后 的技术 产业 在 广 大 的发 展 中国家仍有

广泛 的市场需求 。

    2 . 何 谓 国 际 投 资 环 境 ？

    国际投资环境是指决定 和影 响国际投资 的各种政治 因素 、自然 因素 、经济 因素和社会 因

素相互依赖 、相互完善 、相互制约所形成 的矛盾统一体 。通常按构成 因素 的不 同划分为 四大

部分 ：政治环境 、经济环境 、自然环境 和社会环境 。政治环境是指东道 国的政治状况 、政策和

法规等 ；经济环境是指一 国经济发展状况（如 国民收入水平 、国内生产总值 、年增长 幅度等 ）、

经济发展前景 以及影 响进一步投资 的各种基础设施状况 等 ；自然 环境 指 自然或历史 上 长期

形成 的与投资有关 的 自然 、地理条件 ；社会环境是指对投资有重要影 响的社会方面 的关 系 。

    可 以从不 同的角度对 国际投 资环境进行分类 。从地域范 围上 ，国际投资环境可分 为 ：东

道 国国家投资环境 和地 区投 资环 境 。前 者 是指整个 国家范 围 内影 响投 资 的各种 因素 的总

和 ；后者是指一个地 区范 围 内影响投资 的各个 因素 的总和 。从 国际投 资环境 包含 因素 的多

寡方面 ，有狭义 的投 资环境 和广义 的投资环境之分 。狭 义 的投 资环境 主要 指投 资 的经济环

境 ，包括一 国经济发展水平 、经济体制 、经济发展战略、基础设施 、外 汇管制 、金融市场 的完善

程度 、币值 的稳定状况等 ；广义 的投资环境 除包括经济 因素 ，还有社会文化 、政治 、法律 、市场

机制 、劳动力等对投资可能发生影 响的各种 因素 。从 国际投资环境 的表现形态方面 ，有软投



资环境 和硬投 资环境之分 。软投 资环境 指那些 没有具体 物质形 态 的各 种 影 响投 资 的因素 ，

如政策 、法规 ，合作对象 的经济管理水平 等 ；硬投资环境 指那 些具 有 物 质形 态 的各种影 响投

资 的因素 ，如东道 国的交通运输 、环境保护 、社会生活服务 和旅游设施等 。

    3. 国际投资环境有什么特点？

    国际投资环境具有 以下特点 ：（1）综合 性 。国际投 资环境 是一个 由多 因素交织 而组成

的矛盾综合体 ，在这些众多 因素 中 ，有 的对投资 的流 向、流量 、效 益起 决定作 用或 主导作用 ，

有 的起次要作用或补充作用 ，但 它们都是构成一个 完 整 和 良好 的投 资环境所 不 可缺 的。投

资者在进行对外投 资决策时 ，必须对东道 国的各种 因素进行综合 分析 ，统筹 考虑 。  （2）整体

性 。国际投资环境是一个 有机整体 ，各个部 分相互连接 、协调 ，互 为条件 ，构成一个完整 的投

资环境系统 。其 中任何一种 因素 的变化 ，都可使涉及投资活动 的其他 因素发生连锁反应 ，进

而导致整个投资环境 的变 化 。  （3）动 态 性 。影 响 国际投 资 的各 种 因素都 处 在不 断变 化 之

中 ，因此投资环境也是在不断地变化 。各种 因素的变化 ，如政局 的稳定 、政策 的变更 、自然界

本身 的变化等 ，都会使投资环境改善或恶化 。因此在进行 国际投 资活动 时 ，首先要发现各种

因素变化 的情况和规律性 ，根据投资环境 的动态性 特点 ，合 理选择 投 资 的规模 和方式 ，决定

投资 的流 向。

    4. 有利 的投 资环境须具备哪些条件？

    所谓有利 的投资环境 ，是指一个具有优势 的投资环境 ，这包括 ：（1）稳定 的政治环境 ，是

指东道 国的政局安定 ，对外政策 明确而有持久性 。如果政局不稳 ，政策多变 ，会 给投资者带来

巨大风 险 ，危害企业 生存 ，更不用说盈利 。（2）充分 的投资保证 ，是指东道 国政府 明确表示不

没收 、不征用 、不 国有化 的保证 。外 国投资者有时还进一 步要 求本 国政府 和东 道 国政府 给予

一定程度 的法律保证 。（3）完备 的法律 体制 。法律是指 导企业经 济 活动 的准则 、解决争端 的

依据 ，它保护企业不受 干扰地进行正 常生产活动 。东道 国除公 司法 、商法 、投资法等基本法律

必须完备外 ，还须有其他专 门法律 、法规 和条例 ，对各方面存在 的问题作 出明确规定 。使投资

者能事先考虑得失 ，有法可循 。（4）有利 的经 济条 件 。东道 国的经济情况 ，如经济增 长趋 势 ，

市场扩大 的可能 ，金融信贷制度是否适应 ，原材料 和能源 的供应 是 否可靠 ，劳动力 的效 率能

否达 到需要水平 ，以及 通货膨胀率 的预测和各种优 惠条件等等 ，都是影响投资企业成败 的重

要 因素 。外 国投资者在投资前要进行全面 的分析 、研究 ，充分地进行可行性论证 。

                                                （作者单位 ：上海对外 贸易学院 ）

国 际 投 资 思 考 题 （之 九 ）

1. 国际投资环境 的内容有 哪些 ？

2. 东道 国如何改善 国际投资环境 ？

3. 跨 国公 司为什么利用 收购合并方式进行 国际直 接投资？

4. 跨 国公 司对发展 中国家和地 区进行直接投资 的“当地化”战略为什 么能顺利实施 ？


