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    摘要 欧元 区的诞 生及成功运作 ，激励 了其他 区域性 经济合作组织的发展 ，可能加

    剧全球 的货 币集 团化趋 势 ；欧元 经验 ，也将 成 为各 区域 内货 币机 制 的建立 ，以及 未

    来组建 国际关键 货 币 目标汇率 区的最好借 鉴 ，这 就是“欧元 示 范效应”。 21世 纪上

    半叶 ，国际货 币体 系格 局 将 呈 区域性→ 洲 域 性 块 状稳 定 结构 ，出现“两极 主 导”或

    “两强一弱”的局 面 ；目标 汇率 区将 可能 实现 ，国际汇率趋 于稳 定 。

    关键词 欧元 示 范效应 国际货 币体 系  目标 汇率 区

    欧元 区的诞 生及成功运作 ，在世界范 围 内产 生 了广泛 的欧元 示 范效应 。世界 范 围 内的

欧元示范效应将影 响未来 国际货 币格局 的变革 和 国际汇率体 系的调整 。

  一 、 世 界 范 围 内 的 欧 元 示 范 效 应 及 其 引 致 的 国 际 货 币 格 局 的 变 化

    欧洲货 币一体化从 欧洲支付 同盟起步 ，1972 年 4 月 欧共 体 签订货 币合作协议 、实施“蛇

形浮动”才进入实质性合作 阶段 。其合作 的初衷就是在布雷顿体 系崩溃后 ，稳定 内部经济联

系 ，加强对付投机 冲击 的实力 。这种合作 的帕累托增 进效应 ，使得欧洲货币合作在 国际金融

的动荡中逐步演进发展，由小到大，并最终实现了货币一体化— —单一欧元。欧洲货币合作
的历史和欧元诞生对 欧洲经济 的巨大催化作 用 ，也 激励 和 吸引 了世 界上其他 区域性 经济合

作组织 。具体来说 ，北美 自由贸易 区基本具备 了实现货 币一体 化 的条件 ，东 盟 、拉美南 方 经

济共 同体 以及非洲等地 区的区域经济一体化组织也存在 向货 币一体化方 向发展 的可能性 。

    北美 自由贸易 区的进一步发展 ，一方 面推动 了美元在这一地 区乃至全球地位 的巩 固 ；另

一方面 ，在欧元 区的挑 战下 ，更刺激 了美元 的集 团化倾 向 ，毫无疑 问 ，美 国将会全力支持 。北

美 自由贸易 区内 ，加拿 大 、墨西哥对美 的贸易名 义份 额 较大 ，美 国对北美 成员 贸易较少 。加

拿大和墨西哥有 3/4 产 品出 口到美 国 ，美 国出 口到加 拿 大 、墨 西 哥 的产 品分 别仅 有 18% 和

7% 。因此货 币一体化更有利 于加拿大和墨西 哥 。此外 ，墨西哥和加拿大经济 门类差异性较

大 ，门类 多样性 明显 的 国家放弃汇率调节工具 的损失较低 ，两 国在这方 面的成本很小 。从货

币一体化 的收益来分析 ，加拿大 、墨西哥加入 北美货 币一体 化 的收益 明显 。由此 可 以认 为 ，

在欧元示范效应 的刺激 和推动下 ，北美地 区单 一美 元 的步伐将 可能加快 。拉美南方 经济共

同市场发展迅速 ，实行货 币一体化也有一定基 础 ，美元 在 内部 贸易 中的地 位 突 出 ，1999 年初

达沃斯年会上 阿根廷 等几个 国家甚至主张共 同市场货 币“美元化 ”。尽管 目前 以美元作为单

一货 币有很大 困难 ，但到 2005 年后 ，北美 自由贸易 区真 的扩大成为美洲 自由贸易 区 ，美元 成

为区 内统一货 币将会 提上议事 日程 。



    亚洲金融危机 以后 ，亚洲 国家就在寻求新 的货 币机制 。欧元启动后 ，如果金融市场更加

动荡 ，对 亚洲经济和金融是非 常不利 的 ，为 防止 出现更 大 的危机 ，就可能模仿欧洲货币机制 。

在 1997 年 12 月东盟首脑会议上 ，马来 西亚 总理 马 哈 蒂尔提 出建立成员 国更 有效货 币机制

建议 ，在 贸易往来 中由美元支付改为用成员 国的货 币交易 ，这个建议得到有关 国家 的积极支

持 。1998年 2 月 以来 ，泰 国、菲律宾 、新加坡 、印尼 同意用本 地货 币交易 ，并 考 虑建立一个 中

央清算银行 ，支付彼 此之 间所欠余额 ，以解决 东 盟 9 个 成员 之 间 的货 币转换 问题 ，交 易仅 限

于私 营领域 。越南也表示 随时考 虑用本地货 币结算 。1998年 12 月 ，菲律宾总统埃斯特拉达

在越南举行 的东盟首脑会议上 ，提 出了在亚洲实行单一货 币 的设想 ，这大概是亚元 的首次动

议 。如果亚洲货 币新机制演变为一种货 币联盟 ，可能具有 欧洲货 币联盟 的性质 ，而且可 以阻

止 和抗击投机 资本对单个 国家货 币的投机 ，对建立一个新 的稳 定 的区域金融秩序意义重大 。

但是 ，无论从理论上还是现实上讲 ，东亚实现单一货 币还远远不到提上议事 日程 的时候 。理

论上 ，单一货 币区要求 ：生产要素 自由流动 ；金融高度一体化 ；经济高度开放 ；政策一体化 ；通

货膨胀率相近 ，东亚地 区无一符合 。现实 中实现 单一货 币 ，需要各 国基 本 经济制度 一样 、经

济发展水平一致 、政治制度相似 ，东亚各 国在这些方 面更是相差悬殊 。欧元 的问世是一个榜

样 ，尽管亚元 的未来 困难重重 ，1999 年 11月东盟 以及 中、日、韩非正式 峰会仍一致相信 ：在 区

内缔造共 同市场及单一货 币是“有可能”的。

    日本作为世界第二经 济大 国 ，自从欧元 于 1999 年 1月启 动 以来 ，一 直加 紧 向其 工业 国

伙伴发动宣传运动 ，以使 日元不被甩在新 产 生 的世界 货 币结构之外 。 目前 ，能够 与美元 、欧

元并称为“3种货 币”的只有 日元 。 日本 大藏相宫泽 喜一 明确 主张 ，要不 断提 高 日元 作 为世

界货币的国际地位。虽然 日本经济多年不景气，但进入 1999年下半年经济开始明显复苏，
日元在外汇交 易市场 中表 现突 出 ，交 易活跃 。一段 时期 内 ，日元在东亚 以及整个亚洲乃至全

球 的国际储备地位将会得 以巩 固与加强 ，甚 至可能有朝一 日会与美元 、欧元形成三足鼎立之

势 。但是 ，日本 国内国家主义 、民族 主义情绪 高涨 ，这显 然不 利 于 日元 区的建立 ；相 比，欧元

区的成功组建应该说 与 民族 主义 的淡化 、欧洲议会 的正 常运作 、尤其 德 国对历史 的正确态度

密切相关 。因此 ，从政 治上看 ，日元货 币区将很难建成 ，因为这不会 为广大亚洲 国家所接受 。

    此外 ，在海湾 国家 、伊斯 兰教 国家 以及非洲地 区 的一些 区域一体 化组织 ，不少在货 币一

体化方面有某些乃 至相 当程度 的合作 ，今后有可能发展成一些“准货 币区”，有些可能 以某一

区域经济组织 为核心单独存在 ，有 的可能依 附于 国际货 币体 系其 中的一“极 ”，如非洲 的“法

郎区”、“英镑 区”日后 可能与欧元挂钩 。

    这些 区域性经济组织 日后在 向货 币一体化发展 过程 中 ，可 以借鉴 欧盟货 币一体化及 欧

元 问世 的许多经验 、教训 ，诸如怎样处理货 币先行 抑 或经 济先行 的问题 、以多样 速度及 方式

推进单一货 币和单一央行计划 的经验 ，还有 欧元诞生过程 中的步骤与 阶段 问题 、如何协调成

员 国的宏观经济政策 的经验教训 等 。

    因此 ，总 的看来 ，欧元 崛起 以后 可能很快 出现 国际 货 币 的区域化及洲域化趋势 ，出现若

干个货 币区 ，国际货 币体系 的格局将形成 区域性→ 洲域性 块状 结构 ，这样建立在 区域 、洲域

货 币一体化基础上 的国际多元本位将更具稳 定性 ；当然 ，长远地看 ，如果 国际社会都充 分认

识到没有约束 的资本 自由流动和投机活动 的危 害 ，并采取新 的有管理 、有控制 的国际约束规

则 ，那么 ，国际货币的区域化及洲域化趋势可能被统一趋势替代 ，但是 ，这样 的替代不会是美

元 和欧元 ，而是 国际社会共 同协商 的新 的统一世界货 币 ，新 的国际货 币体 系和规则 。



                      二 、国 际 汇 率 体 制 的 调 整

    随着 国际货 币体系的格局变化 ，历史将进入一个有美元 和欧元两极 主导 、日元及其他货

币作 为伙伴 的群雄分治 的金融春秋 时代 。这种金融格局 的稳定 ，需要 以协调为基础 ，需要彼

此 间相对稳定 的汇率 。欧洲货 币体系联合浮动 的经验 ，将 成 为 国际汇率体 制 调整 的最好参

考和借鉴 。

    在浮动汇率制下 ，西方各 主要 国家 的货 币汇 率 波动剧 烈 ，给世 界 经济形 成 了很 大 的 冲

击 。因此 ，西方 国家经 常进行 汇率政策上 的协调 ，以便将汇率控制在所希望 的范 围之 内。最

典型的为 1987 年 2 月 ，西 方 7 国财 长在 法 国 巴黎达 成 的 旨在 稳 定 美 元 汇 率 的“卢 浮 宫 协

议 ”。这次协议 为美元对 日元 和美元对 马克 的实 际汇率设定 了参考 的汇率变动范 围 ，或者说

是建立 了某种形式 的“目标汇率 区”。尽 管“目标 汇率 区”并不 明确存 在 ，但美元 同其 他 主要

西方 国家 的货 币汇率 ，在长达 8个月左右 的时 间 内一直处 于相对稳定 的状态 。在此前后 ，西

方 国家还进行过几 次汇率政策协调 ，但持续 时间不长 ，未能形 成一种健康 、稳定 的机制 。

    在 1994 年 国际货 币基金组织和世 界银 行 的春季会议 上 ，由国际货 币专 家组成 的“关 于

布雷顿森林 机 构未来 委员会 ”正式公 布 了一个 汇率 制度 的改革 方 案 ，其要 点是 ：第 一 ，在 美

元 、德 国马克和 日元各货 币区域 内实行 固定 汇率制 ；第二 ，美元 、马克 、日元 3种货 币实行“松

散 的固定汇率制 ”，由国际货 币基金组织进行 管理 ，平稳地调整 三者 的汇率 ；第 三 ，加 速 马克

和 日元 的国际化 ，提高其在 世界各 国外汇储备 中的 比重 ，以形 成 3 个 货 币 区域 ，并减 少美 元

汇率波动所造成 的影 响。但这个方案没有能真正推行 ，现在看来也 已成为历史 。

    欧元诞 生后 ，在 1999年初达沃斯世界经济论坛年会上 ，德 国等建议把 欧元 、美元 和 日元

之间的汇率锁定在一个“目标 区”，从 而把它们 的相对 汇率 限制 在具体 的限制范 围 内。 日本

表示支持 ，美 国立 即表示强烈反对 。但欧元 的问世 ，尤其 是过 渡期 后 的运作 ，将 有利 于 国际

货币汇率 的稳定 。一方 面 ，欧元是 区域性汇率稳定机制发展这种趋势 的代表 ，以后各 国出于

自己利益 和安全 的需要可能倾 向于支持或加入 区域性→洲域性→全球性 的汇率稳定 。另一

方面 ，欧元 的使 用将是制衡美元 的有效手段 ，未来可能在所有货 币金融领域驱逐美元 。这将

迫使美 国改弦易辙 ，平衡对外 贸易 ，减少外 贸赤字 ；同时 ，美 国货 币 当局也将会更加严厉地稳

定美元 的政策 。可 以判 断 ，经过一个不太长 的调整 时期后 ，欧元 和美元这两种 主要货 币的汇

率将保持相对稳定 的状态 。

    因此 ，欧元 的启 动将来最终可能促进 目标 区的建立 。就 当前 的国际汇率体制而言 ，建立

目标汇率 区将是一种现实 、合理 的选择 。建立一个 由关键货 币构成 的 目标汇率 区 ，再 由其他

国家 自由选择钉住 和管理浮动 的国际汇率体制 ，既有助于避免 汇率 的大起大落 ，促进 国际货

币体系的稳定，又不至于过多地限制关键货币国的政策独立性，具有实现的可能性。①欧元
启动后 ，将使 国际储备产生竞争性替代效应 ，使 提供 国际清偿 力 的任 务 由多方 担任 ，从 而减

轻美 国在建立 目标汇率 区上 的顾虑 。长期 以来 ，美元 的霸主地位使美 国大获其利 ，一直 听任

汇率 的波动 ；若 欧元能在各方 面与美元抗衡后 ，美 元 霸权 利益 就将 部分 丧失 ，也 可能促 使美

注释 ：

    ① 蒙 代 尔 ；《对 国际货 币体 系及 其 组 织 的展 望 》，载 于 根伯 格 编 《国际货 币 体 系 ；它 的组 织 与 前 途 》 ，斯 皮 林 格 出
        版 社 。


