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    摘要 ： 跟单信 用证 条件 下银行 对提 单 的权 利 有抵押 权说 、留置权说 和质权说 。 自

    《 担保 法》将其定位为质权 以后似 有 了定论 ，然 而 学术界 仍有人提 出异议 。对此本人

    认为该权利确为质权 ，并且是 以提单所代表 的整体 权利为标 的 ，而非仅是债权质押 。
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一

    跟单 信用证是 银行 根据开证 申请人（一般为 买 方 ）的要求 和 指 示 ，或银行 根据其 自身 的

意愿（在此不论 ）开立给第 三者（受益人 ）的保证 当受 益人在信 用证规定 的时间 内交来符合信

用证规定 的全套单 据时 ，由开证行或其授权指定银 行对受 益人支付信用证规定 的金额凭证 。

简言之 ，信 用证是银行对受 益人做 出的有条件付款 的承诺 。

    跟单信 用证方式通 常能满足卖方对现金 的需求 和进 口方 对信用 的要求 。它 以根据适合

要求 的单 据付 款 的方式取得一种商业上可 以接受 的承 诺 ，这些 单 据代 表 着货 物 。此 时银 行

则承担一定 的风险 ，它在 向受 益人付 款或 向议付行 付款后 ，面 临买方（申请人 ）无理拒付合格

单据 ，或者其破 产而失 去付款能力 的风险 ，一旦 买方 不 愿 或不 能付 款赎 单 ，银 行 对买方 所做

的垫付便无 法受偿 ，利益遭受损失 。因此 ，银行 为 维 护其 自身利 益 ，往 往在 开证 申请 人 提 出

申请 时 ，对其进行 审查 ，并要求其提供相 当的担保 。而 合格提单 作为开证行要求 的卖方提交

的单据 中重要一种 ，由于其有价证券性 ，往 往 成 为便 利 的担 保 品之一 。那 么 ，当买方 以提单

作为担保时 ，银行对提单享有 的担保物权是何 属性 呢？本 文将进行探讨 。

二

    在我 国《担保法》颁布之前 ，对信 用证项下银行 对提单 的权利产生过很大争议 ，较 为代表

性 的是“抵押权说 ”和“留置权说 ”。《担保法 》出台 以后 ，由于其 将 提 单 作 为 可 以质押 的权 利

规定在“权 利质押 ”一节 中 ，这使得该 问题有 了明确 的答 案 ，即跟单信 用证下银行对提单 的权

利不是抵押权 ，也 不是 留置权 ，而是 质权 ，并 且不是 动产质 押 ，而是权 利质押 。



    虽然如此 ，学术界仍然存在“留置权说 ”和“抵 押权说 ”。主张银行对 提单 的权 利 属 于 留

置权 的观 点认 为跟单信 用证下银行对提单 的 占有符合 留置权 的法定条件 ：债权 已届 清偿期 ，

银行 占有 提单 ，债权和 占有 的财产之 间存 在 牵 连关 系 。并 且 留置权作 为法定 担 保 物 权 能 更

好保 护银行利益 ，促进 商 品的流通和 贸易 的有 序进 行 。“抵 押权 说 ”认 为银 行 通 过信 用证 合

同约定将货 款贷于买方 ，并于卖方依 约交单 时付 款 给卖 方 ，此 时买方成 为提 单 的所有 人 ，因

此可 以认 为买方 申请开立信用证 时 ，“默示 ”地设 立 了抵押 权 。应该说这 两种观 点均有 合 理

之处 ，但就 现行法律与 贸易来说 ，这两种观 点没能对银 行 占有提单 的担保物权 属性加 以正确

阐 述 。

    笔者认 为“留置权说 ”不能成立 。依《担保 法 》规定 ，所谓 留置权是 指债 权 人 依合 同约定

占有债务人 的动产 ，在债务人不能按 合 同约定 的期 限履 行债 务 时 ，债权人 得 留置该 动 产 ，以

作为债权担保 的权利 。 由此可 以看 出 ，留置权 的成立 须具 备 以下条 件 ：（1）债 权 人须 依 合 同

约定 占有债务人 的财产 ；（2）依 约 占有 的财产 为动产 ；（3）须债权人 的债权与 占有 的动产有牵

连关 系 ；（4）须债权 已届 清偿 期 。跟 单 信 用证 下 银 行 占有 提 单真 的具备 留置 的条 件 吗？首

先 ，民法理论认 为 ，留置权 的成立须债 权人对债务人财产 的取得是依债权成立之合 同的必然

结果。①信用证法律关系中，银行接受买方的申请开立信用证，在买方与银行之间成立了一
个信用证合 同 ，产生借贷合 同关 系 、委托代 理合 同和担保 合 同关 系 ，借贷合 同和 委托代 理 合

同是银行 与买方之 间债权债务关 系产 生 的基 础 ，但 银 行 在买 方付 款赎单 之前 一 直 占有 提单

是依担保合 同而产生 ，若担保合 同中约定 以其他方 式担保 ，银行则无权要求买方付款赎单而

占有 提单 。其次 ，我 国《担 保 法》明确 规 定 债 权人 占有 的财产须 为债务 人 的动 产 ，因此 我 国

《担保法》上 留置物 以动 产为 限 ，债 权 人 占有 的债 务 人 的财 产 非 为动 产 的不 能 成 立 留置 权 。

那么 ，提单是 动产吗？ 日本《民法》规定 ：“无 记名债权 ，视为动产 。”而我国《担保法》将提单 列

为可质押 的权利 。所 以 ，提 单 虽是 一 种 物 ，但 在 我 国它作 为有 价证券是 和 它 所 表 彰 的权 利

（物权和债权 ）分不 开 的 ，抛开权利提单单 纯 作 为物 则 没有 任何 意 义 。 由此我们 更 注重 提 单

的权利属性 ，不将其视为动产 ，故不 能在其 上 成立 留置权 。所 以 ，提单在银 行 手 中不是 合 格

的留置物 ，银行 占有提单不能成立 留置权 。

    “抵押权说 ”的产生有一定 的背景 。《民法通则》中对提供财产作 为担保 的仅规定 为一种

抵押 ，因此在《担保法》颁布之前我 国 民法 不 分 抵 押 质押 。“凡 以提供财 产作担 保 的 ，不 论 该

财产为动产、不动产或有价证券，也不论是否交付占有，一律称作抵押。” ②1995年 10 月 1日
《担保法》实行 以后 ，约定财产担保 区分 为抵 押 、质押 。抵押主要针对不动产 ，不转移 占有 ；质

押 主要针对动产 ，也可 以是权利 ，转移 占有 。虽然抵押 已越来越多扩及动产和权利但 由于动

产抵押不须 转移 占有 ，权利抵押 的标 的仅 限于所有权 以外 的不动产物权和准物权 。因此 ，信

用证法律关 系下 ，买方 以提单作 为担保 ，间接转 移 了提单 占有 给银行 ，因此设 定 的担 保 物 权

应 为 质 押 权 而 不 是 抵 押 权 。

三

    所谓质权 ，是指债权人得就债务 人 或第 三人 移转 占有 而 供担 保 的动产 或权 利于 债 务 人

到期不清偿 其债务 时 ，将其折价或拍 卖 、变卖而就卖得 价金优先受偿 的权利 。根据《担保法》

质权成立 的要件 为 ：（1）当事人应 以书面形 式 订立 质 押合 同 ；（2）出质人将质 押 物（动 产 或权



利凭证 ）转移至质权人所有 ；（3）质押物属于债务人或第三 人所有 。

    虽然 随着《担保法》的 出台 ，大多数学者 已认 同将提单担保视 为权利质押 ，但也有学者对

此提 出如下 质疑 ；（1）在 贸易实务 中 ，贸易方与银行 之 间 以及 开证行 与议 付行 之 间并 没 有 提

单质押 的书面约定 ，不符合《担保法》所要 求 的形式要 件 ，质 押 不 能成立 。  （2）从 质押 权 的设

立过程来看 ，通 常主债务发生在前 ，质押行为发生在后 ，或两者 同时发生 ，而跟单信 用证情况

下 ，权利质押行为发生在前 ，主债务发生 在后 ，因此质 押权 的取得 无 效 。  （3）《最 高人 民法 院

关于贯彻执行 〈中华人 民共 和 国民法通则 〉若 干 问题 的意见（试行 ）》第 113 条规定“以 自己不

享有所有 权或经 营管理权 的财 产作抵押 的 ，应 当认定 抵押 无 效 。”当时 的抵 押包 含 质押 。另

据 2000 年颁布 的最高人 民法 院关 于适 用《担保法》若干 问题 的司法解释第 84 条 的规定 出质

人应 以其具 有所有 权 的财产 出质 。可是 在实践 中 ，货 物所 有 权有 时在 提单 被作 为议 付 单 据

提交 给议 付行之前就 已发生 了转移 。那 么银行持有不具所有 权 的卖方交付 的提单不能成立

有效 质押 。③

    上述种 种质疑看似有独到之处 ，却 又值得 商榷 。首先 ，在 跟 单 信 用证 条 件下 ，买 方 向银

行 申请 开立 信用证 时 ，双方通 常会签定一份“进 口开证授信协议 ”，在该协议 中规定买方担保

方式 ，若无其 他担保 ，通 常约定 以提单作 为质 押凭证 ；即使 协议 中没 有提单 质 押条 款 ，据《民

法通则》司法解释 ：抵押 的书面合 同只具证 明效力 ，有其他 证 据证 明抵 押 物 或权 利证 书 已交

付 给抵押权 人 的 ，可 以认定抵押关 系存 在 。该 抵押应 包 含 质 押 。所 以 ，在 信 用证条 件下 ，银

行与买方 即使未签定质押协议 ，但银行 同意买方 的 申请 ，以卖方 为受 益人 进行 有 条 件付 款 ，

获得权利凭证— —提单 ，可 以认为 双方 默示 以提单 为质 押 ，所 以可 以认 定质 押关 系 的存 在 。

其次 ，质押权 的设 立确实是 通 常主债务发 生在前 质押 行 为发 生在 后 或 同时发生 。然而 质权

成立 时债权 尚未存 在但有存在 的可 能性 的也可 以设 定 质 权 ，④但 要 求 行 使 质权 时被 担 保 的

债权存 在且数 额确定 。因此 ，在跟单信 用证条件下 ，订立 书面质押协议 和交付提单 的质押行

为虽 发生在 开证行 付款 ，开证 人与开证行发 生债权债务关 系之后 ，由于此债 权 的产生与质权

设定 时为可能存 在且在银行将行使质权 时债 权 已存 在 且数 额 确定 。所 以质权 能有 效 成立 。

再次 ，设定质权 确实要求 出质人对 质物具有 所有权至少是处分权 。在信 用证条件下 ，买卖双

方约定所有 权提前转移并 不影 响此要件 的满足 。因为一方 面银行 占有提单是 以提单本 身及

提单 所表彰 的权利为质押 ，因此要求 出质人对提单有所有权 ，而不论 提单项 下 的货物归谁所

有 ；另一方 面在我 国一般认 为提单质押是 以买方 为 出质人 ，卖方交单是履行买卖合 同下 的义

务 ，买方 以此方式 间接移交权 利凭证 。不论货 物 所有 权何 时 转 移 ，卖方 交单 获得 货 款 ，提单

所有 权转移 给买方 ，只是 由银行 作 为质权 人直接 占有 。因此 ，货物所有权提前转 移并 不影响

质 权 有 效 成 立 。

    综 上所述 ，跟单信 用证条 件下银行对 提单享有 的质权是 能有效成立 的 。

                                    四

    既然 已确定银行对提单 的权 利属于质权 ，由于质权又 区分为动产质权和权 利质权 ，那 么

提单质押是 属动产 质押还是权利 质押 ？要判 断银 行 对 提单 的质 押 属 性 ，实 际就是 确 定 质押

标 的是提单 本 身及其 所表彰 的权 利还是提 单 项下 的货 物 。若 以提 单 项 下 的货 物 作 为标 的 ，

则 为动 产质押 。虽 然银行 不能实 际 占有货物 ，但 由于提 单 具 有 物 权 性 ，提 单 象 征货 物 ，提单



交付拟作为货物交付 ，占有提单推定 为 占有货 物 ，所 以动产质权 可 以成立 。 由于提单是 权利

凭证 ，既表 明对 承运人 的债权又表 明对货物 的推 定 占有 ，再 加 上提 单具有 准流通 性 质 ，银 行

在债务人（买方 ）不付 款赎单 时 ，可 以将可转 让 的提单 转卖 或 凭单 提 货从而 兑 现其交 换 价 值

以实现担 保 。所 以可 以提单本身及其所表彰 的权 利 为标 的成 立 权利 质押 。但 如前 所述 ，质

押的设定通 常要求对 质物有所有权 ，而提单 的转让与货 物所有 权 的转让并不总是 同步进行 ，

对提单享有 所有权并 不意 味着必然对提单项下 的货物享有所 有权 。因此在卖方交单但保 留

货物所有权 的情况下动产质押则很难成立 。鉴 于 以提单项下 的货物作为质押在实践 中会 遇

到 障碍 ，而提单作为有 价证券 ，不光具有债 权性 ，更 重要 的具有 物权性 ，以此作为担保 足 以维

护银行利益 ，且使银行 可 以不必介入 货物 的纠葛 ，所 以我们倾 向于 以提单本 身及其 所代表 的

权利为标 的质押从而将银行对提单 的质权界定 为权利质权 。

    提单作 为权利凭证 ，既是 债权凭证又是 物权凭证 ，那么提单 以何种权利质押 的呢？一般

认为作为质押标 的权利应是债权 ，如认为 以请求 给付一定物 品为 内容 的提单属物 品证 券 ，是

债权证券 的一种 。因此 ，作为质押标 的提单 权利属证券 债权 。⑤也有 学者更 明确表 示 ：“提单

之所 以可 以质押 ，是 由提单是债权 凭证 而 非 物 权凭 证 的性 质 决 定 的 。”⑥笔者 认 为 这 种观 点

值 得 商 榷 。 民 法 理 论 关 于 权 利 质 权 的 概 念 并 未 将 权 利 局 限 于 债 权 。“所 谓 权 利 质 权 是 指 非

以实体物而 以所有权 、用益物权 以外 的财 产权利 为标 的 的质 权 。” ⑦或说 ：“权利质权 ，指 以所

有权 、用益物权 以外 的可让与 的财 产权为客体而 成立 的质权 。”⑧由此 可见 ，民法理 论 对设定

质权 的权利 的条件是可让与 的 ，除所有权 、用益物权 以外 的财产权利 ，并未排除所有 的物权 。

而跟单信用证条件下用作质押 的提单符合上述条件 ，即为 可转让 的财产权利— —物权（推定

占有权 ）和债权（凭单提货请求权 ）。所 以 ，我们“完全 可 以将 提单 所代 表 的整体权利 同时作

为质权 的标 的 。”⑨

                                        五

    跟单信用证条件下 ，银 行 占有 提单 享 有 的担 保 物 权 属 于 质 权 ，不是抵 押 权 也 不是 留置

权 ；是权 利质权 ，不是动产质权 ；是 以提单 的整体权利质押 ，不是单纯 以债权质押 。

                                                  （作者 单位 ：上海对外贸易学 院 ）
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