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摘 要：本研 究的创新之处是运 用“委托—代理”模型的机制设计来诱导交易对

方 传递 信 息 ，以主 动 判 断 交 易的 信 用风 险 。本研 究开 创 了对 合 同 的信 用风 险进 行

实验 室 测 试 研 究的新 方 法 。并 且 ， 目前 国 内外 的 实验 方 法 ，包括 计 算 机模 拟 方 法 ，

都是运用生成随机 变量来进行统计分析，而本实验方法却是博弈互动的。实验结

果表明：在市场向好时，进 口方对支付方式的偏好要强于对贸易条件的选择 ；在

市场向坏时，进 口方对贸易方式的偏好要强于对支付条件的选择；进 口方的信用

风 险 与市 场 情 况 的相 关性 要 强 于 与财 务状 况 的 相 关性 ；进 口方 的信 用风 险 与合 同

数 量 没 有必 然 的联 系。
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    在企业的出口中，出口的信用风险始终是困扰出口方的一个难题 ，也是企业国际化经

营中的一大难题。从数量上估计 ，我国外贸出口的坏账率在5% 以上，每年的坏账总额超过

一千亿美元。在我国的不良债权中，外贸出口坏账是仅次于银行坏账的第二大问题。因此，

研究和防范出口信用风险，特别是创新信用风险测试的方法，对于我国外贸经济的健康发

展具有重大的理论意义和实际价值。

    在这里 ，我们把出口信用风险定义为 ：合同生效后 ，进 口方 由于市场和财务等方面

的 原 因而 不 愿 或 无 力 履 行 合 同规 定 的 义 务 ，致 使 出 口方 遭 受 损 失 的 可 能 性 。并 且 ，我 们 进

一 步 在 这 里把 风 险 的 讨 论 限 定 为是 非 系统 性 的 。我 们 之 所 以 作 这 样 的 限 定 ，是 因 为非 系统

性 风 险 对 于 研 究 企 业 的 商 业 行 为具 有 典 型 的 意 义 。非 系统 性 风 险 的研 究 有 助 于 我 们 了解 企

业 商 业 行 为 的 差 异 性 ，有 助 于 我 们 理 解 企 业 对 商 业 行 为 的 选 择 ，有 助 于 我 们 寻 求 企 业 防 范

和 控 制 出 口信 用 风 险 的 有 效 途 径 。

一 、 研 究 的 理 论 框 架

无论是理论上还是经验上，我们都可以把出口方与进 口方的交易过程看成是一种双边
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的 博 弈 关 系 。在 这 种 博 弈 中 ，进 出 口双 方 在 信 息 的 掌 握 上 显 然 是 不 对 称 的 。从 货 物 的 供 应

角度 ，出 口方 对 货物 的 生 产 和 质量 的 信 息 掌 握 要 多 于 进 口方 ；从 货款 的 支 付 角 度 ，进 口方

对 市场 和 付 款 的信 息 掌 握 要 多于 出 口方 。

    但 是 ，一 般 而 言 ，在 这 种 信 息 不 对 称 的 结 构 中 ，进 口方 的 信 息 位 置 要 优 于 出 口方 的

信息位置。这是因为货物的生产是一个稳定的、持续的过程 ，因而是一个比较确定和易于

观 测 的 数 值 ；市场 的 销 售 是 一 个 多变 的 、不 连 续 的 过 程 ，因而 只是 一 个 概 率 意 义 上 的 期 望

值 ，是 一 个 不 易观 测 的 数 值 。而 且 ， 由于 出 口方 作 为 生 产 方 ，其 资 产 专 用性 程 度 要 高 于 进

口方 ，因而 进 口方 采 取 “失 信 ” 的 机 会 主 义 行 为 的 概 率 要 远 远 大 于 出 口方 。这 里 ，资 产 的

专用性程度是指交易方的投资对交易的依赖程度，可以用投资额对交易总金额的比率来加

以 衡 量 ；机 会 主 义 行 为 是 指 交 易者 在 交 易 中采 取 不 利 于 对 方而 有 利 于 自己的 行 为选 择 。显

然 ，资 产 专 用性 的 程 度 与对 交 易 的 依 赖 程 度 呈正 相 关 ，而 与 机 会 主 义 行 为 发 生 的 概 率 呈 负

相 关 。

    根 据 以 上 分 析 ，我 们 可 以 知 道 ：在 国 际 贸 易 中 ，出 口方 的 信 用 风 险 要 大 于 进 口方 的

信 用 风 险 。从 这 个 结 论 出发 ，只要 出 口方 与进 口方 的 信 息 位 置 与 风 险 程 度 的 差 异 性 足 够 大 ，

我 们就 可 以 将 这 种 博 弈 结 构 中的 次 要 因素 “弱 化 ”，以使 这 种 博 弈 结 构 简化 为 一 种 “委 托 —

代 理 ”关 系 ，即 出 口方 作 为 “委 托 人 ”不 掌 握 “私 人 信 息 ”；而 进 口方 掌 握 “私 人 信 息 ”，因

而 成 为 “代 理 人 ”，从 而 构 成 典 型 的 “委 托 — 代 理 ”模 型 来 求 解 。这 里 所 说 的 “私 人 信 息 ”，

指 的是 进 口方 的 信 用 状 况 和 进 口地 的 市 场 情 况 。

    在 理 论 上 ，针 对 进 出 口双 方 的 “委 托 — 代 理 ” 关 系 ，按 照 现 代 企 业 契 约 理 论 ，解

决 合 同治 理 的 途 径 是 根 据 不 同情 况 分 别 采 用 单 边 治 理 、双 边 治 理 、三边 治 理 和 垂 直 一 体 化

几 种 基 本 的 方 法 。所 谓 “单 边 治 理 ”，指 的 是 出 口方 自己去 了解 对 方 的 信 息 并 试 图约 束 对 方

的 机 会 主 义行 为 ，例 如 通 过 信 用 调 查 和 合 同 条款 的规 定 。所 谓 “双 边 治 理 ”，也 可 称 为 “关

系契 约 ”，指 的 是 交 易双 方 保 持 独 立 ，并 承 担 维 持 长 期 关 系 的 义 务 ，即 通 过 长 期 的 交 易关 系

来 互 相 约 束 对 方 的 机 会 主 义 行 为 。所 谓 “三 边 治 理 ”，指 的 是 通 过 “第 三 方 ”来 了解 对 方 的

信 息 并 约 束 对 方 的 机 会 主 义 行 为 ，例 如 通 过 银 行 信 用 和 出 口保 险 。所 谓 “垂 直 一 体 化 ”，指

的 是 交 易 的 一 方将 与 对 方 的 外 部 市场 交 易 整 合 到 企 业 内部 ，以 此 来 避 免 市 场 的 机 会 主 义 行

为 ， 例 如 实 施 企 业 并 购 等 。

    在 研 究 方 法 上 ，从 目前 近 20 年 以 来 国 内外 在 信 用 风 险 评 估 方 法 上 的 发 展 来 看 ，主 要

采 取 的 方 法 有 5C要 素 分 析 法 （5C是 指 企 业 的 品格 、资 本 、偿 付 能 力 、抵 押 品 、商 业 周 期

5项 指 标 ）、财 务 比率 综 合 分 析 法 、多变 量 信 用 风 险 判 别模 型 、期 权 定 价 型 的 “破 产 模 型 ”、

债券 违 约 率 模 型 和 期 限 方 法 、神 经 网络 分 析 系统 、风 险 敞 口等 值 法 、模 拟 法 、敏 感 度 分 析

法 以 及 信 用集 中风 险 的 评 估 系统 等 一 系 列 方 法 。其 中 ，多变 量 信 用 风 险 判 别模 型是 以特 征

财 务 比率 为 解 释 变 量 ，运 用 数 量 统 计 方 法 推 导 而 建 立 起 的标 准 模 型 。运 用 此 模 型预 测 某 种

性 质事 件 发 生 的 可 能 性 ，及 早 发 现 信 用 危机 信 号 。目前 国际 上 这 类 模 型 的 应 用 是 最 有 效 的 ，

也 被 国际 金 融 业 和 学 术 界 视 为主 流 方 法 。概 括 起 来 有 线 性 概 率 模 型 、Logit 模 型 、Probit 模

型和判别分析模型。其中多元判别分析法最为流行 ，Logit 模型次之。

    上 述 这 些 方 法 尽 管 各 有 差 别 ，但 是 其 基 本 思 路 仍 然 是 相 同的 ，都 是 基 于 概 率 的 基 础 判

断 对 方 发生 机 会 主 义 行 为 的 可能 性 ，从 而 都 是 被 动 的 方 法 。并 且 ，这 种 试 图尽 可 能 充 分 了

解 对 方 信 息 的 方 法 ，其 实 际运 作 成 本 也 是 非 常 大 的 。 另外 ，由于 信 息 的 产 生 是 动 态 的 ，其



数 量 有 时 是 近 乎 无 穷 大 的 ，因此 试 图 充 分 了解 对 方 的 可 能 性 又往 往 是 达 不 到 的 。

    现 在 的 问题 是 ：我 们 能 否 运 用 信 息 经济 学 的 机 制 理 论 ，在 一 定 的 机 制 设 计 下 让 进 口方

（作 为 “代 理 人 ”）从 自己的利 益 出发 有 积 极性 向 出 口方 （作 为 “委 托 人 ”）来 “传递 信 息 ”和

采取 对 出 口方 有利 的 行 为 ；或 者 说 ，是 出 口方 采 用 机 制 设 计 来 诱 导 对 方 传递 信 息 ，从 而 使 出

口方 有 可 能 “甄 别信 号 ”和 采 取 相 应 的避 免 信 用风 险 的措 施 。这 就 是 委托 代 理 理论 中的 “激

励 相 容 约 束 ”问题 ，也是 激 励 理 论 中的 “机 制 设 计 ”问题 。从 信 用管 理 的 角度讲 ，就是 进 口

方 从 自己的利 益 出发 不 采 取 对 出 口方 不利 的 “失 信 行 为 ”，从 而 使 出 口方 避 免 了信 用风 险 。

    这 种 做 法 的 好 处 在 于 ，它 是 一 种 主 动 的 方 法 ，而 不 是 被 动 的 方 法 ；而 且 ，这 种 方

法 又 可 以 大 大 节 约 商 业 运 行 成 本 。退 一 步 讲 ，即 使 这 种 方 法 不 能 完 全 替 代 传 统 的 主 流 方 法 ，

但 是 作 为一 种 补 充 的 手 段 ，仍 然 是 很 有 科 学 的 研 究 价 值 和 实 际 的 商 业 价 值 。

    如 果 说 ，传 统 的 理 论 思 路 和 研 究 方 法 是 将 机 制 作 为 给 定 条 件 ，而 把 机 制 的 运 行 结 果

作 为 未 知 的 ，从 而 研 究 在 什 么样 的 商 业 条 件 下 ，该 机 制 导 致 了资 源 的 最 优 配 置 和 企 业 的 高

效 率 ；那 么 ，机 制 设 计 理 论 则 恰 好 相 反 ，它是 以 目标 或 结 果 作 为 已知 条 件 ，而 将 机 制 作 为

未 知 的 ，从 而 研 究 能 否 以 及 如 何 设 计 一 套 机 制 来 达 到 设 定 的 目标 ，也 就 是 促 使 或 激 励 人 们

去 做 设 计 者 想 做 的 事 ，或 实 现 设 计 者 想 要 达 到 的 目标 。

    目前 ，这 种 在 非 对 称 信 息 博 弈 中采 用 “激 励 机 制 ”的 契 约 设 计 来 解 决 问题 的 研 究 ，在

实 践 中 比较 成 功 的 运 用 主 要 是 在 商 业 保 险 和 企 业 管 理 这 两 个 领 域 。 即 使 在 银 行 信 贷方 面 ，

这 种 信 用 风 险 仍 然 是 一 个 不 能 很 好 加 以 解决 的 世 界性 难 题 ，从 而 不 得 不 陷 入“信 贷 配给 ”的

困境 ，即 在 全 部 贷款 申请 者 中给 一 定 比 例 的 申请 人 贷款 ，同时 ，在 申请 人 的 全 部 申请 额 中

给 一 定 比例 的 额 度 贷款 。可 见 ，这 仍 然 是 一 种 典 型 的 依 赖 概 率 “大 数 法 则 ”来 被 动 避 免 风

险 的 做 法 。同样 ，在 国际 贸 易 合 同 中 ，出 口方 也 只能 采 取 与 银 行 “信 贷 配 给 ”相 类似 的 方

法 来 被 动 地 分 散 风 险 ，即运 用 银 行 信 用 和 出 口保 险 来 转 让 风 险 ，再 让 银 行 和 保 险 机 构 运 用

大 数 定 理 来 被 动 地 分 散 风 险 。

    根 据 以 上 对 契 约 理 论 的 分 析 ，我 们 的 研 究 将 主 要 集 中 在 “单 边 治 理 ” 和 “双 边 治

理 ”这 两 种 方 式 上 ，尤 其 是 在 “单 边 治 理 ”方 面 。我 们 的 目的 是 要 通 过 “单 边 治 理 ”或 “双

边 治 理 ”中的 合 同设 计 与 制 度 创 新 来 求 解 出 口信 用 风 险 防 范 的 改 进 方 法 ，并 运 用 经验 数 据

加 以 定 量 说 明 。采 用 实 验 经 济 学 的 实 验 测 试 方 法 来 取 得 经 验 数 据 是 我 们 研 究 的 主 要 技 术 路

线 。我 们 之 所 以 不选 择 “三边 治 理 ”和 “垂 直 一 体 化 ” 的 方 法 ，是 因 为前 者 不具 有 典 型 的

合 同 治 理 意 义 ，后 者 则 属 于 公 司 内 部 的 治 理 问 题 。

                      二 、 实 验 的 技 术 路 线

    我们的具体技术路线有两条 ：一是遵循 “单边治理”的路线 ，模仿保险差别费率

的合同设计 ，以诱导对方传递对 出 口方有用的信息 ，达到 “信息甄别”的 目的 ，从而

有针对性地采取防范信用风险的措施。具体而言，可以采用商品报价和支付方式的不同
组合来达到差异化的目的。例如，简单地我们可以采用较低价格与信用证 （较严格的支
付条件）相结合，较高价格与托收 （较宽松的支付条件）相结合，或是 “部分预付
款、部分托收”的方式等一系列不同组合的差异化合同设计。在数学模型的构造上，可
以考虑产品的行业特征 （用资产专用性程度指标）、合同价格总量、不同产品的价格弹



性 、合 同设 定 的价 格 差 异 度 （以 百 分 比来 表 示 ）、不 同 的 支 付 方 式 （用 0到 1的数 值 来 表 示 ）、

不 同 的 货 币 （用 升 贴 水 值 来 表 示 ） 等 一 系 列 指 标 。

    另一 条 是 遵 循 “双 边 治 理 ” 的 路 线 ，完 整 地 讲 ， 实 际 上 是 设 法 使 单 边 治 理 “双 边

化”。具体而言，就是运用 “关系合同”使双边交易关系长期化 ，使交易双方从 “一次性博

弈 ”转 化 为 “重 复博 弈 ”，从 而 用 “期 望 收 益 ”值 来 约 束 对 方 的 机 会 主 义行 为 和 防 范 信 用 风

险 。其 实 ，在 国 际 贸 易合 同 中采 用 信 用证 的 支 付 方 式 ，就 是 将 商 业 信 用 转 化 为 银 行 信 用 ，就

是 将 进 出 口双 方 的 “一 次 性 博 弈 ”转 化 为 出 口国银 行 与 进 口国银 行 、进 口商 与 进 口国银 行

之 间的 “重 复 博 弈 ”，因 为 它 们 之 间是 一 种 长 期 的 交 易关 系 ，从 而 构 成 “关 系合 同 ”的 基 本

特 征 。但 是 ，这 仍 然 是 一 种 “三 边 治 理 ” 方 法 ，即 依 赖 银 行 或 保 险 公 司作 为 第 三 方 的 合 同

治 理 方 法 。我 们 现 在 需 要 寻 找 的是 “双 边 治 理 ”的 解 决 方 案 。在 关 系 合 同 中 ，让 交 易关 系

长 期 化 的 一 个 重要 方 法 是 设 法 提 高 对 方 的 资 产 专 用性 程 度 ，例 如 让 对 方 为特 定 的 出 口项 目

作 广 告 宣 传 、 专 业 培 训 和 售 后 服 务 等 方 面 的 投 资 ，等 等 。

    对 于 交 易 的 市 场 行 为 的 测 试 ，我 们 可 以 采 用 实 验 经 济 学 的 实 验 方 法 。在 实 验 中 ，对

假 设 的检 验 都 要 求 控 制 实验 主 体 的 行 为 偏 好 。因 为 买 卖 行 为 总 是 受 买 卖 双 方 对 交 易 的 收 益

与损 失 的 主观 评 价 的 影 响 ，而 这 种 主观 评 价 是 不 可 观 测 的 。张 伯 仑 首 先 提 出 了这 个 问题 ，并

给 出 了一 种 解 决 办 法 ，即给 每 个 参 与 实 验 者 提 供 一 个 “准 确 ”的 货 币刺 激 。这 种 所 谓 的 “诱

导 价 格 法 ”，经过 史 密 斯 的 进 一 步 发 展 ， 已经 成 为 实 验 经 济 学 的标 准 工具 。

    为 了说 明 这 种 方 法 ，这 里 我 们 可 以 简 单 模 拟 一 个 例 子 ，即 考 虑 在 一 个 市 场 上 购 买 同

质商 品 的 行 为 主 体 之 间的 交 易 。假 定 实 验 者 希 望 这 个 主 体 表 达 某 种 需 求 函数 D，即 在 任 意

给 定 的价 格 下 ，该 主 体 愿 意 购 买 的 商 品 的 一 定 数 量 q = D（p）。但 是 实验 者 不 清 楚 该 主 体 的

效 用 函数 U（w）。我 们 的 方 法 是 通 过 对 参 与 实验 者 在 价 格 P 下 的 购 买 量 q 的 支 付 报 酬 的 数 学

表 达 式 R（q）-pq ，来 描 述 期 望 得 到 的 需 求 函数 ，其 中 R是 随 机 选 择 的 报 酬 函数 。根 据 经 济

理论 ，该 主 体 选 择 的 购 买 量 q 根 据 其 从 不 断 增 加 的 q 中得 到 的 边 际 收 益 等 于 边 际 成 本 ，即

R′（q） = pq 来 确 定 。只 要 未 知 的 效 用 函数 递 增 且 凹 ，其 需 求 就 会 与 期 望 得 到 的 需 求 函数 一

致 。因 为在 任 意 相 应 的价 格 下 ，报 酬 函数 R的 反 函数 就 恰 好 等 于 期 望 得 到 的 需 求 函数 ，即

任 何 相应 价 格 P 下 ，   （R′    ）- 1（P）= D（p）。该 方 法 已经 在 实 验 经 济 学 中得 到 广 泛 应 用 。

    在 这 里 ，我 们 只 要 将 买 卖 双 方 置 换 成 进 出 口双 方 ，再 添 加 一 些 国 际 贸 易 支 付 条 件 等

方 面 的 元 素 ，就 可 以 得 到 我 们 所 需 要 的 实 验 方 法 。

    例 如 ，在 外 贸 合 同 的 报 价 方 面 ，常 用 的 报 价 有 FOB 、 CF R、 CIF 等 不 同 的 价 格 术

语 。在 这 些 基 本 的价 格 术语 基 础 上 ，我 们 还 可 以 进 一 步 细 分 成 若 干 个 “子 项 目”。在 外 贸 合

同 的 支 付 方 面 ，根 据 交 易 的 信 用 情 况 ，分 别 有 L / C、 T/ T 、 D/ P 、 D/ A 、 O/ A 等 一

系 列 方 式 。

    在 外 贸 出 口中 ，主 要 的 合 同 条款 包 括 品 质 、数 量 、包 装 、价 格 、交 货和 支 付 6 项 内容 。

首 先 ，品 质是 出 口方 的 “私 人 信 息 ”，可 以 设 计 为 既 定 的 ；其 次 ，包 装 部 分 可 以 包 含 在 货

物 的总价格 中 ，而价格与交货又可以设法合并到 贸易条件 中 （可用贸易术语来表示 ）。这样 ，合 同

内容的变量就可以简化 为贸易条件 、支付方式和买 卖数量 3个变量 。根据 以上分析 ，我们完全可

以将这 3 个变量赋予一定的数值而进行数学化处理 。我们可以根据风险程 度从小到 大依次排列 贸

易条件 CIF、 CFR、 FOB，等等 ；依次排 列支付方式 T/T、 L/ C、 D/ P、 D/ A、 O/ A，等等 ；依

次排列买卖数量从 大到小 。然后 ，分 别赋予它们例如 1到 10之 间 的风险 度数值 。这样 ，按 照机



制设计理论 ，我们将 出 口合同不 同设计 的数学表 达问题解 决了。

    同样 ，我 们 也 可 以 对 被 实验 者 的 风 险 程 度 赋 予 数 值 。这 里 ，我 们 可 以 将 被 实验 者 区分

为 工 业 采 购 与 商 业 采 购 、经 销 商 与 最 终 用 户 、以 及 不 同 的 财 务状 况 （可 以 用 一 些 常 用 财 务

指 标 来 划 分 ），等 等 。另外 ，我 们 还 需 要 根 据 不 同行 业 、不 同 产 品 以 及 不 同 的 市场 情 况 来 设

定 不 同 的 风 险 值 。然 后 ，我 们 依 照风 险 从 小 到 大 ，人 为 设 定 1到 10 的 数 值 。但 是 ，我 们 要

切 记 ，被 实 验 者 了解 自己的 风 险 状 况 ，而 实 验 者 并 不 了解 被 实 验 者 的 风 险状 况 ，实验 者 不

能 直 接 观 察 到 被 实 验 者 的 风 险 状 况 。

    现 在 的 难 点是 我 们 的 测 试 设 计 和 确 定 这 些 数 学 模 型 的 函数 特 征 及参 数 值 是 需 要 经验 数

据 的 。因此 ，我 们 对 实 验 双 方 的 测 试 设 计 还 必 须 结 合 参 照 实 际 的 调 研 情 况 一 起 来 进 行 。在

缺 乏 国际 贸 易数 据 的 情 况 下 ，可 以 用 国 内数 据 作 为 替 代 值 ，包 括 国 内 贸 易的 数 据 和 国际 贸

易 中 的 国 内 进 口方 的 数 据 ，然 后 加 以 必 要 的 修 正 ，这 不 失 为 一 个 可 行 的 方 法 。

    在 对 进 出 口双 方 的 测 试 设 计 模 型 化 和 数 量 化 以 后 ，我 们 现 在 就 可 以 进 行 实 际 的 实验 操

作 ，以测 试 被 实 验 者 （模 拟 进 口方 ）对 不 同 合 同设 计 的 反应 ，从 而 使 实 验 者 有 可 能 通 过 观

察 这 些 反 应 的 具 体 数 值 来 分 析 判 断 被 实验 者 的 真 实 风 险 状 况 。为 了真 实 地 模 拟 进 口方 的 行

为 ，我 们 还 必 须 对 被 实 验 者 建 立 激 励 机 制 ，提 供 一 个 “货 币 刺 激 ”，即 上 面 所述 的 “诱 导 价

格 法 ”。提 供 “货 币 刺 激 ” 的 一 个 可 行 方 法 是 让 专 业 学 生 做 “被 实 验 者 ”，当然 也 可 以让 出

口企 业 的 业 务 人 员来 做 “被 实 验 者 ”，然 后 可 以据 此 进 行 不 同 实 验 组 的 数 据 对 比 ，并 且 进 行

进 一 步 的 理 论 分 析 。

    我 们 的 目标 是 要 来 核 对 一 下 通 过 测 试 实 验 得 到 的判 断 与 原 先 设 定 的 被 实验 者 的 风 险 状

况 是 否 符 合 ，以 及 符 合 到 什 么程 度 。从 而 得 出我 们 的 实 验 测 试 的 可 靠 程 度 。我 们 测 试 实验

的 科 学 价 值 和 商 业 价 值 是 了解 在 各 种 不 同情 况 下 ，高 风 险 的 进 口方 对 合 同 的 哪 些 指 标 是 敏

感 的 ，他 们 的 行 为 偏 好 又是 如 何 的 。从 而 对 我 们 的 商 业 决 策 和 信 用 风 险控 制 有 所 借 鉴 。

    我 们 的 另一 类 实 验 是 关 于 “关 系 合 同 ”的 测 试 ，这 是 在 以 上 测 试 实 验 的 基 础 上 让 交 易

者 之 间 的 合 同关 系 从 “一 次 性 博 弈 ”转 化 为 “重 复博 弈 ”。实 验 的 方 法是 ，不 仅 让 参 与 实 验

的 双 方 知 道 这 是 具 有 期 望 收 益 的 重 复 博 弈 ，而 且 还 要 让 实验 者 和 被 实 验 者 双 方 在 每 阶 段 实

验 后 都 知 道 各 自的 反 应 。最 后 将 实 验 结 果 与 原 先 对 被 实 验 者 的 风 险 设 定 进 行 相 关 分 析 。除

此 以 外 ，这 类 测 试 实 验 与 上 述 的 测 试 实验 方 法 基 本 相 同 。

    最 后 ，我 们 还 需 要 对 实 验 数 据 的 统 计 结 果 进 行 再 一 次 的 理 论 分 析 。根 据 理 论 分 析 和

实 际 调 研 ，我 们 可 以 调 整 原 先 的 实 验 设 计 和 具 体 赋 值 ，然 后 重 复 进 行 测 试 实 验 。通 过 这

种 反 复 设 计 — 反 复 实验 — 反 复 分 析 的 过 程 来 不 断 地 优 化 测 试 实 验 和 实验 结 果 。

                              三 、 结 论

    我们的初步实验结果表明：在市场情况和市场预期向好时 ，进 口方对支付方式的偏好

要强于对贸易条件的选择；在市场情况和市场预期向坏时 ，进 口方对贸易方式的偏好要强

于对支付条件的选择；进 口方的信用风险与市场情况的相关性要强于与企业财务状况的相

关性 ；进 口方的信用风险与合同数量没有必然的联系。①

    本研究的创新之处在于：   （1）从根本上换了一个理论思路。根据交易双方信息不对称
的基本前提，从交易双方的博弈 （对策）出发，运用“委托—代理”模型的机制设计来诱



我 国的外 贸战略与工业化路径

张  杰

    摘 要 ： 发展 中 国 家 贸 易 战略 选 择 的 决 定性 因素 取 决 于 本 国工 业 化 的初 始 条件

    和 发展 路 径 。我 国工 业 化 发展 阶段 的 并 存 性 与 交错 性 决 定 了我 国外 贸 战略 的综 合

    性质。我国外贸战略的综合性表现在 ：一是出口导向与进 口替代在产业间的并存；

    二 是 出 口导 向 与进 口替 代 在 地 区间 的 并 存 。我 国的 开放 型 贸 易 战略 比 较 接 近 于世

    界 银 行 所 称 的一 般 外 向性 贸 易 战略 ，其政 策特 征 是 贸 易的逐 步 自由化和 人 民 币汇

    率 的 实 际 贬 值 。在 我 国的 总体 贸 易政 策 中 ， 出 口导 向还 是 占据 着主 导 的地 位 ， 当

    前 最 紧迫 的是 要 实现 外 贸增 长 方 式 的转 变。

    关 键 词 ： 外 贸 战 略 ； 工 业 化 路 径 ； 外 贸 增 长 方 式

    中图分类号 ：F752 文献标识码 ：A 文章编号 ：1006-1894（2006）02-0013-04

            一 、关 于 我 国 工 业 化 阶 段 的 基 本 判 断

    要 讨 论 我 国 的 外 贸 战 略 问 题 ，首 先 就 需 要 了解 我 国 的 工 业 化 问 题 ，具 体 说 来 ，就 需

导 交 易对 方 传 递 信 息 ，以 主 动 判 断 交 易 的 信 用 风 险 。这 种 方 法 也 符 合 系统 科 学 中 的 “黑 箱

理 论 ”。 （2）从 根 本 上 换 了一 个 技 术 思 路 。本 项 目研 究 开 创 了对 合 同 的 信 用 风 险 进 行 实 验 室

测 试 的 研 究 新 方 法 ，开 创 了这 方 面 研 究 的新 的 技 术 路 线 。 目前 国 内外 的 实验 方 法 ，包 括 计

算 机 模 拟 方 法（蒙 特 卡 罗模 拟 和 系统 模 拟 等 ），都 是 运 用 生 成 随 机 变 量 进 行 统 计 分 析 来 实 验 ，

而 本 实 验 方 法 却 是 博 弈 互 动 的 。  （3）本 研 究 方 法 大 幅 度 地 降 低 了企 业 的 商 业 运 营 成 本 ，使

企 业 有 可 能 在 合 同谈 判 与 交 易进 行 的过 程 中对 信 用 风 险 进 行 自我 测 试 ，以 帮 助 企 业 进 行 商

业 决 策 和控 制 风 险 ，从 而 使 之 具 有 实 际 的 使 用价 值 ，具 有 商 业 可 操 作性 。

                                          （作 者 单 位 ： 上 海 对 外 贸 易 学 院 ）
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注 释 ：

      ① 实验过程 从略 ，主要采用的是 对实验数据 的 回归分析等统计方法 。


