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摘 要 ：表决权是股份公 司股东享有的一项重要 的权益，但由于我 国对社会公

众 股 股 东行 使 表 决权 缺 乏相 应 的制 度 保 障 ，现 行 的 相 关规 定还 有 诸 多不 完善 的地

方。本文提 出应从完善类别股东表决制、委托投票制和 网络投票制等方面着手，以

便 社 会 公 众 股 股 东更有 效地 行 使 表 决权 。
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    为 把 保 护 投 资 者 特 别是 社 会 公 众 投 资 者 的 合 法 利 益 落 到 实 处 ，中 国证 监 会 于 2004年 12
月 7 日公 布 了 《关 于 加 强社 会 公 众股 股 东 权 益 保 护 的 若 干 规 定 》（以 下 简称 《若 干 规 定 》），

其 中一 项 重 要 内 容 就 是 完 善 社 会 公 众 股 股 东 对 重 大 事 项 的 表 决 制 度 ，要 求 上 市 公 司 在再 融

资 、重 大 资 产 重 组 、以 股 抵 债 、境 外 上 市 等 对 社 会 公 众 股 股 东 利 益 有 重 大 影 响 的其 他 事 项

上 ，应 经 全 体 股 东 大 会 表 决 通 过 ，并 经 参 加 表 决 的 社 会 公 众 股 股 东 所 持 表 决 权 的半 数 以 上

通 过 方 可 实 施 或 提 出 申请 ，这 实 际 上 就 是 投 资 者 千 呼 万 唤 的 类 别 股 东 表 决 机 制 。《若 干 规

定 》 同时 要 求 建 立 股 东 大 会 网络 投 票 和 征 集 投 票 权 制 度 ，以 便 于 社 会 公 众 股 股 东 行 使 表 决

权 。这 对 保 护 以 中小 投 资 者 为 代 表 的 社 会 公 众 股 股 东 利 益 ，具 有 颇 为 重 要 的 意 义 。但 这 些

表 决 制 度 能 否 真 正 起 到 保 护 社 会 公 众 股 股 东 权 益 的 作 用 ，关 键 在 于 这 些 表 决 制 度 能 否落 到

实 处 ，能 否 解 决 社 会 公 众 股 股 东 参 会 、表 决 的 问题 。否 则 ，即便 是 类 别股 东 表 决 制 、网络

投 票 制 、委 托 投 票 制 推 出来 了 ，但 由于 缺 乏 中小 投 资 者 的 参 与 ，最 终 表 决 结 果 还 是 难 以 代

表 中小 投 资 者 的 意 愿 。下 面 ，笔 者 拟 对 如 何 完 善 社 会 公 众 股 股 东 表 决 权 制 度 作 一 些 探 讨 。

                  一 、 完 善 类 别 股 东 表 决 制

    类 别 股 东 表 决 制 ，是 指 一 项 涉 及 不 同 类 别 股 东 权 益 的 议 案 ，须 本 类 别股 东 及 其 他 类

别 股 东 分 别 审 议 ，并 获 得 各 自的 绝 对 多数 同 意 才 能 通 过 的 一 项 制 度 。推 行 类 别股 东 表 决

制 ，首 先 要 研 究 如 何 确 定 类 别 股 与 类 别 股 东 。 所 谓 类 别 股 ，是 指 在 公 司 的 股 权 设 置 中 ，

存 在 两 个 以 上 不 同种 类 、不 同权 利 或 不 同利 害 关 系 的 股 份 。［ 1］如 普 通 股 与 优 先 股 之 分 ，表

决 权 股 与 非 表 决 权 股 之 分 ，流 通 股 与 非 流 通 股 之 分 等 ，此 类 别 股 的 持 有 人 即 为 类 别 股

东 。如 何 确 定 类 别股 ，在 学 术 界 和 司 法 实 践 中都 很 难 找 到标 准 答 案 。在 英 国法 中有 两 种 学



说 ，一 为 权 利 说 ，其 认 为 只 有 存 在 不 同权 利 的 股 票 持 有 人 （即 使 他 们 属 于 同一 类 别 ）才 享

有 类 别权 利 而 有 权 分 别 召开 会 议 ，此 说 以 澳 大 利 亚 法 官 为 代 表 ；二 为 利 害 关 系说 ，其 认 为

应 将 存 有 利 害 关 系的股 东 与 其 他 普 通 股 东 区 别 成 不 同 的 类 别 ，在 此 情 况 下 ，有 利 害 关 系 的

股 东 参 与表 决 无效 ，此 说 为 英 国法 官 所 采 用 。［2］
    我 国 《公 司 法 》 尚未 有 类 别 股 东 的 概 念 ，除 普 通 股 以 外 的 其 他 种 类 股 票 由 国 务 院 另

行 作 规 定 。 1992 年 的 《股 份 有 限 公 司 规 范 意 见 》 中 曾 出 现 优 先 股 概 念 ，但 于 实 务 中 股

份 公 司 发 行 优 先 股 却 很 少 ，故 没 有 其 他 国 家 普 遍 存 在 的 普 通 股 与 优 先 股 的 分 类 。 不 过 ，

自 1993年 允 许 发 行 B 股 （境 内上 市 外 资 股 ）和 在 香 港 发 行 H股 （境 外 上 市 外 资 股 ）之 后 ，

一 些 上 市 公 司 出现 了 A 股 （普 通 股 ）、B 股 和 H股 并 存 的股 本 结 构 ，A 股 、B股 、H股 即 为

类 别股 。可 见 ，我 国是 存 在 类 别股 的 ，只 不过 对 类 别股 的规 定 比较 狭 窄 ，仅 承 认 A 股 、B
股 、H股 为 类 别股 ，这 种 分 类标 准 基 本 上 采 用 的是 “权 利 标 准 ”。实 际 上 ，我 国还 存 在 其 他

的 类 别股 ，如从 主 体 来 划 分 ，可 分 为 国有 股 、法 人 股 、个 人 股 。从 股 票 的 流 动 性 来 分 ，可

分 为 流 通 股 和 非 流 通 股 ，国有 股 、法 人 股 多 为 非 流 通 股 ，个 人股 多为 流 通 股 。在 我 国 ，流

通 股 和 非 流 通 股 的 权 利 内容 差 异 很 大 ，两 者 之 间 “同 股 不 同价 、同股 不 同权 ”是 不 争 的 事

实。因此，应将之作为类别股 ，在表决时采用类别股东表决制，以此来保护类别股东的利

益 。将 来 即便 是 股 份 全 流 通 后 ，只 要 在 事 实 上 造 成 股 份 持 有 人 享 有 不 同 的 权 利 和 利 益 ，就

应 作 为 类 别 股 来 看 待 ，也 就 是 说 ，对 类 别股 的 确 定 应 采 用 “实 质 界 定标 准 ”。 ［3］
    其 次 ，要 完 善 类 别股 东 表 决 制 的 出席要 件 及表 决 要 件 。在 2002 年 7 月 20 日中 国证 监 会

发布 的 《关 于 上 市 公 司增 发 新 股 有 关 条件 的 通 知 》 中第 5 条规 定 ：“增 发 新 股 的股 份 数 量 超

过 公 司股 份 总 数 20% 的 ，其 增 发提 案 还 须 获 得 出 席 股 东 大 会 的 流 通 股 （社 会 公 众股 ）股 东 所

持 表 决 权 的半 数 以 上 通 过 。”《若 干 规 定 》也 作 了基 本 相 同 的规 定 ，要 求 类 别股 东 表 决 也 只 须

“经 参 加 表 决 的 社 会 公众 股 股 东 所 持 有 表 决 权 的 半 数 以 上 通 过 ”即可 。这 一 规 定 显 然 是 有 缺

陷的 ，它没 有 规 定 类 别股 东 表 决 制 的 出席 要 件 ，即 没 有 对 出席 会 议 的 流 通 股 股 份 的 下 限 作 出

规 定 ，这 在 实践 中很 容 易 出现 表 决 结 果 代 表 性 不 足 的 问题 ，也 不利 于 从 制 度 上 保 障 社 会 公 众

股 股 东 的 利 益 。因此 ，类 别股 东 表 决 制 的 有 效 推 行 ，必 须 对 参 与表 决 的 流 通 股 股 东 所 持 股 份

规 定 一 个 最 低 数 量 。在 国外 ，公 司法 规 定 到 会 股 东 所 持 股 份 的 最 低 数 量 称 之 “法 定股 份 ”。美

国大 多数 州 的 公 司法 规 定 的 法 定股 份 为所 有 的 “已发 股 份 ”中的 简 单 多数 ，即 50% 以 上 。公

司通 常 可 以在 注 册 证 书 或章 程 中提 高 或 降低 法 定股 份 的数 量 ，但 是 许 多州 对 最 低 的 法 定股 份

有 限制 。例 如 ，德拉 华 州 公 司法 第 216 条和 纽 约 州 公 司法 第 608条规 定 ：   （1）公 司股 东 大 会

的法 定股 份 不 得 低 于 所 有 已发 行 股 份 的 1/ 3； （2）如 果 公 司 不 在 注 册 证 书 或 章 程 中具 体 说 明

法 定 股 份 的数 量 ，即 相 当于 默 认 法 定 股 份 为 50% 以 上 。［4］日本 商 法 典 也 规 定 股 东 大 会 要 经 已

发行股份总数过半数的股东出席 （定足数）才能作出决议。［5］由于我国上市公司股权结构复

杂 ，因此 ，最 好 根 据 不 同 公 司流 通 股 与非 流 通 股 的 股 权 结 构 ，制 定 一 个 可 操 作 的规 定 ，对

流通股权较为集中的公司，可以规定参与类别表决的流通股股东持股占总流通股份的 50%

以 上；而 对 流 通 股 权 较 为 分 散 的 公 司 ，参 与 表 决 的 流 通 股 股 东 持 股 可 以 低 于 50% 的 比例 ，但

不 得 低 于 总 流 通 股 份 的 1/ 3，如 果 出 席 表 决 的 份 额 未 达 到 下 限 要 求 ，则视 为 决 议 未 通 过 。另

外 ，《若 干 规 定 》 对 类 别股 东 表 决 制 的 表 决 要 件 规 定得 过 于 宽 松 。韩 国商 法 第 435 条规 定 ，

类 别股 东 大 会 决 议 由 出席 的 该 类 股 东 表 决 权 的 2/ 3 以 上 的 多数 作 出 ，赞 成 的 表 决 权 应 占发

行股份总数的 1/ 3以上。［6］《若干规定》和《关于上市公司增发新股有关条件的通知》规定仅



须“参加表决的社会公众股股东所持表决权的半数以上通过”，太过于宽松了，不利于保护

社会公众股股东的利益。对此，可借鉴韩国商法的规定。

    最后 ，要加强对机构投资者的监管。 目前投资基金已发展为资本市场中重要的投资力

量之一，投资基金同样存在着利用大股东身份侵害其他中小流通股股东利益的问题。虽然

同为流通股股东，但实际上投资基金的利益与广大中小投资者的利益在很多时候又不大一

致。类别表决制度有可能成为投资基金与再融资公司之间讨价还价的筹码。因此 ，应加强

对 机 构 投 资 者 的 监 管 。

                    二 、 完 善 委 托 投 票 制

    表 决 权 可 由股 东 亲 自行 使 ，也 可 由委 托 代 理 人 行 使 。现 代 股 份 公 司特 别是 上 市 公 司

的 股 权 高 度 分 散 ，许 多社 会 公 众 股 股 东 为 了很 小 的 利 益 不 愿 为 出 席 股 东 大 会而 支 出高 额 费

用 和 宝贵 的 时 间 ，表 决 权 代 理 制 便 应 运 而 生 。我 国 《公 司 法 》第 108 条规 定 ，“股 东 可 以 委

托 代 理 人 出 席 股 东 大 会 ，代理 人 应 当 向 公 司提 交 股 东授 权 委 托 书 ，并 在授 权 范 围 内行 使表

决 权 ”。《上 市 公 司治 理 准 则 》 第 10 条 规 定 ，“上 市 公 司董 事 会 、独 立 董 事 和 符 合有 关 条 件

的 股 东 可 向上 市 公 司股 东 征 集 其 在 股 东 大 会 上 的 表 决 权 ”。《若 干 规 定 》对 征 集 人 的规 定 与

《上 市 公 司治 理 准 则 》 第 10 条 是 一 致 的 。这 涉 及 到 征 集 人 的 资 格 问题 ，是 否征 集 人 只能 是

《若 干 规 定 》和 《上 市 公 司治 理 准 则 》规 定 的 董 事 会 、独 立 董 事 和 符 合有 关 条 件 的 股 东 ，其

他非股东即第三人能否作为征集人呢？对此 ，公司法学者刘俊海博士认为，《公司法》第108
  条 对 征 集 主 体 资 格 并 未 作 出规 定 ，解释 上 可认 为 凡 是 具 有 民事 行 为 能 力 的 自然 人 均 可 作 为

各 该 股 东 的 代 理 人 出席 股 东 大 会 。若 公 司章 程 规 定 股 东 行 使 表 决 权 的 代 理 人 仅 限 于 本 公 司

股 东 ，弊 大 于 利 ，此 种 条款 应 解 为 无效 。还 有 学 者 认 为 ，将 股 东 委 托 书 征 求 人 的 资 格 限 于

股 东 ，违 背 股 东 委 托 书 征 求 公 平 竞 争 的 原 则 ，对 股 东 的 持 股 比例 及 持 股 时 间的 限 制 更 使 原

具 股 东 委 托 书 征 求 优 势 地 位 的 现 任 董 事 、监 事 受 到 格 外 的 照顾 ，对 非 现 任 董 事 、监 事 的 征

求 人 颇 为 不 利 ，有 损 于 股 东 委 托 书 征 求 制 度 应 有 功 能 的 发挥 。

      笔 者 认 为 ， 将 征 集 者 限 于 股 东 并 非 明 智 之 举 ，《若 干 规 定 》 规 定 只 有 “董 事 会 、

独立董事和符合一定条件的股东可以向上市公司股东征集其在股东大会上的投票权”，这

是对流通股东表决权利的一种限制。一方面 ，在投资者对上市公司的议案及独立董事们

  不信任的情况下是不愿意把 自己的投票权交付给公司方面的（如董事会、独立董事），而另

一方面 ，由于需要化费大量的人力与精力甚至财力，作为一般的股东来说 ，他们很难成

  为投票权的征集者 ，即便是有人勉为其难 ，投资者能否信任他们也还是一个问题。相反，

  像一些媒体方面，在征集投票权方面往往具有较大的优势，一方面，这些煤体有一定的影响

  力，容易取得投资者的信任；另一方面这些媒体与投资者及上市公司之间并不存在利益上的

冲突关系，基本上可以保证征集过程的公正性。因此，笔者认为，为保证更多的投资者参与

到类别表决中来，《若干规定》应允许更多有条件的第三方参与到投票权的征集活动中来。

                    三 、 完 善 网 络 投 票 制

    股东亲 自出席股东大会不仅加大了出席股东的成本，而且由于现代上市公司往往规模



巨大 ，股 东 众 多 ，在 股 东 人 数 数 万 人 甚 至 数 十 万 人 的情 形 下 ，若 多数 股 东 同时 出 席 股 东 大

会 ，将 使 公 司 承 担 巨额 的 会 议 开 支 ，也 将 面 临 场 地 容 纳 和 事 务 处 理 等 困难 。为 节 省 公 司

会 议 成 本 ，也 为 无 法 出 席 股 东 大 会 的 股 东 提 供 一 个 投 票 机 会 ，运 用 网 络 通 讯 投 票 制 将 是

解 决 这 一 问 题 的 有 效 途 径 。前 文 述 及 ，当股 东 不 愿 或 不 能 出 席 股 东 大 会 时 ，股 东 可 委 托

代 理 人 出 席 股 东 大 会 行 使 表 决 权 。但 委 托 授 权 书 是 否 有 效 ，还 得 经 上 市 公 司 确 认 ，如 果

被 确 认 无 效 ，就 等 于 委 托 他 人投 票 的 股 东 丧 失 了 投 票 权 。还 有 ，即 使 委 托 有 效 ，有 时 也

难 以 避 免 代 理 人 不 按 本 人 意 思 行 使 表 决 权 。委 托 投 票 有 时 甚 至 被 公 司 管 理 层 滥 用 ，公 司

管 理 层 往 往 任 命 几 个 代 理 人 ，由 他 们 代 理 股 东 参 加 股 东 大 会 投 票 ，以 此 来 巩 固控 制 权 ，而

实 施 网络 投 票 ，不 但 解 决 股 东 因 路 途 、时 间 等 原 因 无 法 或 不 便 亲 自出 席 股 东 大 会 的 难 题 ，

还 可 以 让 更 多 的 股 东 参 与 股 东 大 会 议 案 的 表 达 ，更 充 分 更 直 接 地 反 映 股 东 自己 的 真 实 愿

望 ，使 社 会 公 众 股 股 东 的 投 票 权 得 以 真 正 实 现 。《若 干 规 定 》也 规 定 ，上 市 公 司 召 开 股 东

大 会 ，除 现 场 会 议 外 ，还 应 为 股 东 提 供 互 联 网 形 式 的 会 议 平 台 。这 对 提 高 社 会 公 众 股 股

东 参 加 股 东 大 会 的 比 例 ，减 少 其 开 会 的 成 本 ，是 有 很 大 作 用 的 。但 在 具 体 设 计 时 ，还 应

注 意 以 下 问题 ：

    首 先 ，《若 干 规 定 》要 求 上 市 公 司 自己提 供 网络 会 议 平 台 ，这 似 乎 不 妥 。它 无疑 给 上 市

公 司提 供 了通 过 网络 技 术 手 段 修 改 、剥 夺 中小 投 资者 表 决 权 的 机 会 。上 市 公 司有 可 能 故 意 设

置技 术 障 碍 ，使 中小 投 资者 无 法 进 入 系统 ，或 者 故意 不统 计持 反对 意 见的 投 票 。对 上 市 公 司

的这 种 恶意 行 为 ，由谁 监 管 ？ 如 何 监 管 ？ 不 仅 涉 及技 术 问题 ，也 涉 及监 管 力度 和 效 果 的 问题 。

笔者 认 为 ，由上 海 证 券 交 易所 和 深 圳 证 券 交 易所提 供 网上 投 票 系统 ，统 一 操 作 ，统 一 监 管 ，

更 为可 行 ，也 更 为 公正 。否 则每 家 上 市 公 司 各提 供 一 套标 准 不 一 、技 术 不 一 的 网 上投 票 系统 ，

不 仅浪 费 巨大 ，而 且 很 难 监 管 。其 次 ，网络 投 票 的 关 键 问题 在 于 投 票 者 身 份 的 识 别和 投 票 权

数 量 的 确 定 。关 于 网上表 决 股 东 身 份 的 识 别 系统 ，目前 有 两 种 观 点 ，一 是 建议 采 用 密 匙 方 式 ，

保证 投 票 人 符 合 要 求 ；二 是 建 议 采 用 密码 形 式 。第 三 ，哪 些 股 东 可 以 采 用 网络 投 票 。是 否所

有 股 东 均 不 必 亲 自赴 会 ，而 采 用 网络 投 票 即可 ？ 网络 投 票 的 功 能 可 代替 亲 自赴 会 吗 ？ 答案 当

然 是 否 定 的 。网络 投 票 的 目的 是 鼓 励 更 多的 社 会 公 众股 股 东 参 与股 东 大 会 ，为 社 会 公 众股 股

东 提 供 一 套 低 成 本 的 表 决 方 法 ，解决 社 会 公 众股 股 东 投 票 成 本 与收 益 之 间的 矛 盾 。而 对 于 控

股 股 东 等 大 股 东 来 说 ，其 本 身 就 控 制 了公 司的 管 理 层 ，入 会 的 成 本 由公 司 支 出 ，不存 在难 以

承 受 出 席会 议 的 成 本 问题 。加 上 控 股 股 东 对 公 司 及其 他 股 东 负有 一 定 的诚 信 义 务 ，也 不 宜 通

过 网络 投 票 的 方 式 行 使 表 决 权 。至 于 何 谓 控 股 股 东 ，一 般 认 为 ，对 公 司 经营 或 特 定 交 易有 行

使 支 配 力时 ，该 股 东 即 为控 股 股 东 。因此 ，当股 东 自己或 通 过 第 三人 持 有 公 司有 表 决 权 的 已

发 行 股 份 的 25 % 以 上 时 ，推 定 该 股 东 对 公 司有 控 制 力 。

    好 机 制 需 要 相 应 责 任 制 度加 以 保 障 ，社 会 公 众股 股 东 表 决 权 制 度 对 保 护 流 通 股 股 东 的

利 益 能 否 起 作 用 还 在 于 是 否 有 相 应 的 责 任 制 度 作 后 盾 。如 果 应 该 召开 类 别股 东 大 会 上 市 公

司未予召开、或召开会议而参与表决的股份未达到相应要求、或上市公司应确认委托投票

书有效而不确认或确认无效时 ，应当赋予中小投资者提起民事诉讼的权利；对程序有问题

的，还可以提起股东大会决议撤销之诉；对阻碍投票或故意设置技术障碍使股东不能进行

网络投票的，应赋予社会公众股股东提起确认股东大会决议无效之诉的权利 ，并且对责任

人 要 追 究其 相 应 法 律 责 任 。

                                                      （作 者 单 位 ：佛 山大 学 ）



美国Jacobs 钻头制造公司就专利侵权

    告山东威达机械公司案评析

龚 柏 华 陈 云

摘 要 ：本 文 涉 及 美 国 Jacobs 钻 头制 造 公 司就 专利 侵权 告 山 东威 达 机 械 有 限 公 司和

相 关 美 国公 司。威 达 公 司在 否 定 美 国法 院 管辖 权 不 成 功 后 ，又提 出 了移 送 管辖 法

院 的 动 议 。美 国法 院经 过 对 私 人 利 益 因素 和 公 关利 益 因素 分析 ，否 决 了该 动 议 。本

文对 该 案 的 基 本 案 情 ，法 院 分析 以及 法 院判 决作 了归 纳 ，并 就 该 案 对 我 国相 关方

面的启 示 进 行 了 简要 评 析 。
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    2005 年 12 月 22 日，在 美 国 Jacobs 钻 头 制 造 公 司诉 山东 威达 机 械 有 限 公 司 （以 下 简 称

威 达 公 司 ） 与 One World 科 技 股 份 有 限 公 司 （以 下 简 称 One World 公 司 ）专 利 侵 权

一 案 中 ，美 国得 克萨 斯 州 东 区 Marshall 联 邦 地 区法 院 否 定 了被 告 威 达 公 司和 One World 

公 司提 出 的移 送 案 件 至 另一 审 判 地 点 的 动 议 。在 该 案 中 ，法 院 主 要 是 基 于 程 序 的 角 度 否 定

了该 动 议 ，并 未 就 有 关 实 体 问题 进 行 审 查 。本 文 在 归纳 基 本 案 情 、法 院 分 析 基 础 上 ，对 本

争 端 所 涉 法 律 问 题 作 出 了 简 要 评 析 。

                      一 、基 本 案 情

    本 案 原 告 是 美 国 J acobs 钻 头 制 造 公 司 （以 下 简称 J acobs 公 司 ），它 是 美 国德 拉 华 州

一 家 公 司 ，其 主 营 业 地 位 于 南 卡 罗莱 纳 州 。Jacobs 公 司 主 要 从 事 设 计 、开 发 并 销 售 钻 夹 头 、

其 他 精 密 仪 器 等 产 品 。此 外 ，该 公 司 已拥 有 近 500 项 专 利 。与 本 案 相 关 的 是 ，Jacobs 公 司

系美 国专 利 第 5， 573， 254 号 （以 下 简称 254 专 利 ）的 受 让 人 ；同时 也 系第 5， 358， 345号

（以 下 简 称 345 专 利 ）的 被 许 可 人 。Jacobs 公 司起 诉 中 国威 达 公 司和 美 国 One World 公 司

侵 犯 了其 上 述 两 项 专 利 。
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