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摘 要 ：本 文 实证 检 验 了中 国经 济转 型 过 程 中市 场 开放 战略 作 用于 经 济增 长 的一

个 重要 机 制 ：促 进 资 本形 成 ，发现 扩 大开放 有利 于通 过 促 进 资 本 形 成 带 来 产 出的

增 长 。在 此 基 础 上 ，本 文通 过 对 不 同 资 本 效率 的 分析 ，证 实 了市 场 开放 促 进 经 济

增 长 的 另一 个 机 制 ：提 高 资 源 配 置 效率 ，即市 场 开放 促 进 了高 效率 资 本 的形 成 。
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                      一 、 问题 与 文 献 回顾

    自改 革 开 放 以 来 ，中 国经 济 取 得 了举 世 瞩 目的 成 就 ，主 要 体 现 在 ，从 1978年 至 今 经 历

了长 达 20多年 的 高 速 增 长 。按 可 比价 格 计 算 ，1979～2000年 GDP年 均 增 长 率 约 达 到 9 . 55% ，

基 本 实 现 了宏 观 经 济 的 稳 定 、快 速 增 长 。总 体 而 言 ，中 国经 济 的快 速 发 展 是 在 改 革 开 放 ，即

从 传 统 计 划 经 济 向现 代 市 场 经 济 逐 步 转 型 的 宏观 背景 下 实 现 的 。对 这 一 转 型 的 过 程 可 以 从

市场 的 角 度 进 行 两 方 面 的 理 解 ：首 先 体 现 在 国 内 经 济 的 对 外 开 放 过 程 中 ，外 国资 本 对 国 内

市场 的 渗 透 ；其 次 是 体 现 在 国 内 市 场 对 民 间资 本 的 逐 步 开 放 ，即 对 内开 放 过 程 ，尽 管 这 一

过 程 慢 于 对 外 开 放 的 进 程 ，但 民 间 资 本 对 整 个 国 民 经 济 的 贡 献 已远 远 超 出 了 当初 政 策 制 定

者 的 预 期 。然 而 ，现 有 的 理 论 及 实 证 文 献 注 重 于 研 究 对 外 开 放 对 经 济 增 长 的 影 响 ，尚没 有

关 于 对 内开 放 与 经 济 增 长 的 相 关 研 究 ，其 实 在 中 国的 整 体 改 革 战 略 中 ，对 内开 放 与 对 外 开

放 一 样 是 其 中的 重要 组 成 部 分 。在 进 行 实 证 检 验 之 前 ，本 文 首 先 对 相 关 文 献 作 简 要 回顾 。

    关 于 对 外 开 放 与 经 济 增 长 的 关 系 ，传 统 国际 贸 易 理 论 提 出 了“贸 易是 增 长 的 发 动 机 ”的

论 断 。对 此 观 点 ，新 古典 增 长 理 论 作 出 了解 释 ，认 为 贸 易 开 放 促 进 经 济 增 长 的 渠 道 主 要 来

源 于 贸 易带 来 的 规 模 经 济 效 应 （krugman and Helpman ， 1985）、促 进 资 本 形 成 （Rodrik ，

1988；Levine and Renelt ， 1992）以 及 资 源 配 置 效 率 的 提 高（Kruger ， 1985）等 。而 新 增 长 理 论
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则 从 技 术 的 角 度 予 以 解 释 ，如 Romer（1986）、 Lucas（1988）认 为 ，贸 易 开 放 度 主 要 通 过 加 快

本 国技 术 进 步 、提 高 要 素 生 产 率 来 促 进 经 济 增 长 。Barro和 Sala- I- Martin（1995）也 强 调 ，开

放 国家 有 更 强 的 吸 收 先 进 国家 技 术 进 步 的 能 力 。Grossman 和 Helpman（1991）运 用 Lucas 的

两 部 门 内生 增 长 模 型 ，发现 贸 易 的 开 展 促 进 了 国 内资 源 在 物 质生 产 部 门和 知 识 产 品生 产 部

门之 间的 优 化 配 置 ，从 而 实 现 经 济 增 长 。他 们 同时 得 到 如 下 结 论 ，由于 发 展 中 国家 通 过 贸

易 更 好 地 利 用 发 达 国 家 的 已有 知 识 存 量 ， 因 此 发 展 中 国 家 的 贸 易 利 益 要 高 于 发 达 国 家 。

Grossman和 Helpman（1992）还 总 结 了开 放 政 策 影 响 经 济 增 长 的 主 要 途 径：贸 易开 放 可 以 进

口包 含 新 技 术 的 产 品 ；开 放 扩 大 了厂 商 的 有 效 市场 边 界 ，从 而 增 加 创新 的 收 益 ；开 放 影 响

一 个 国家 在 知 识 密 集 型 产 业 的 专 业 化 水 平 。同时 ，国 内学 者 也 曾研 究 过 对 外 开 放 与 经 济 增

长 之 间的 关 系 （许 和 连 ，2003；兰 宜 生 ，2002；李 笋 雨 ，2000），尽 管 选 择 了衡 量 开 放 度 的

指 标 不 尽 相 同 ，但 都 得 出 了与 理 论 一 致 的 主 流 观 点 ：中 国的 对 外 开 放 促 进 了产 出水 平 的 提

高 。 本 文 将 运 用 实 证 研 究 方 法 ，检 验 市 场 开 放 作 用 于 经 济 增 长 的 内在 机 制 。

              二、 市场 开放 与 资本 积 累的 EBA检 验

    1. 研 究 方 法 ：EBA （Extreme-Bounds Analys is ） Levine和 Renelt （1992）通 过 EBA 分

析 发 现 经 济 增 长 率 与 大 量 政 策 指 标 之 间 的 统 计 关 系是 脆 弱 的 ，这 种 脆 弱性 主 要 体 现 在 ：当

某 些 解 释 变 量 稍 有 变 化 ，就 会 改 变 经 济 增 长 率 与 宏观 政 策 指 标 之 间的 关 系或 统 计 显 著性 ，据

此 得 出 了在 大 量 宏观 政 策 指 标 与 经 济 增 长 率 之 间 不 存 在 可 靠 、独 立 统 计 关 系 的 基 本 结 论 。但

是 ，他 们 运 用 同样 的 检 验 方 法 发 现 在 投 资 占 GDP 比重 与 GDP 中 贸 易 的 份 额 这 两 个 变量 之

间存 在 稳 健 的 正 相 关 关 系 。据 此 Levine和 Renelt 认 为 对 外 贸 易 对 经 济 的 影 响 可 能 是 通 过 促

进 资 本 积 累而 不是 改 进 资 源 配 置效 率 的 方 式 实 现 的 。显 然 ，这 一 实 证 结 论 与 新 古 典 增 长 理

论 对 这 一 问题 的 解 释 存 在 差 异 之 处 。中 国经 济 在 市 场 开 放 的 宏观 背 景 下 实 现 了 20 多年 的 高

速 增 长 ，而 增 加 资 本 积 累和 提 高 资 源 配 置 效 率 是 扩 大 市 场 开 放 的 初 衷 和 目的 。那 么 ，在 当

前 经 济 稳 定 增 长 已经 成 为 既 定 现 实 的情 况 下 ，市 场 开 放 作 用 于 经 济 增 长 的 途 径 是 否 符 合 当

初 政 策 制 定 者 的预 期 ，并 且 与 经 济 增 长 理 论 的 解 释 相 一 致 ？ 基 于 此 问题 ，本 文 将 首 先 参 考

相 关 学 者 讨 论 的EBA方 法 对 我 国的 市场 开 放 与 资 本 积 累这 两 个 变 量 之 间的 关 系及 其 稳 健 性

进 行 检 验 。

   EBA分析主要是基于对如下方程的拟合：Y= β mM+ βzZ+u
    在 这 里 ，因变 量 Y 为 被 解 释 变 量 ，M 为 感 兴 趣 的 变 量 集 合 ，Z表 示 已被 证 实 的 对 增 长

率 有 影 响 的 变 量 ①集 合 的 子 集 。

    EBA分 析 的 基 本 程 序 如 下：首 先 选 择 解 释 变 量 为 M集 合 中的 某 一 个 ，作 一 个 基 准 回 归；

然后再将Z集合中的变量逐个加入回归方程中，确定感兴趣的变量系数 βm的最大值和最小

值。如果 βm的上下限值保持显著，并且 βm的符号并不随着条件信息集 Z的变化而变化，

那么就可以认为估计结果是“稳健”的；如果随着条件信息集Z的变化，系数βm的上下限
值 并 不 保 持 统 计 上 的 显 著 ， 或者 系 数 符 号 发 生 了改 变 ，那 么据 此 无 法 推 断 Y和 M之 间存 在

明确 的 关 系 ，因为 条 件 信 息 集 的 变 化 影 响 了 Y-M 关 系 的 统 计 推 断 ，此 时 就 称 估 计 结 果 是

“脆 弱 ” 的 。

    2 . 变 量 的 选 择 、数 据 来 源 与 初 步 实 证 检 验  本 文 选 择 资 本 形 成 占GDP的 比重（INV）



来 反映 每 年 的 资 本 积 累水 平 ；M 当然 是 由反 映 市 场 开 放 的 变 量 构 成 ，由于 我 国对 外 开 放 的

改革 项 目主要 包 括 如 下 几 个 方 面 ：下 放 出 口权 力 、减 少 进 口限 制 、改 革 汇 率 制 度 ，以 及 扩

大地 方 政 府 对 外 商 项 目的 审 批 权 限 ，因此 本 文 选 择 贸 易 依 存 度 、实 际 关 税 税 率 、进 口依 存

度 、出 口依 存 度 及 外 资 依 存 度 作 为 对 外开 放 的 衡 量 指 标 。对 内开 放 一 方 面 表 现 为 国家 垄 断

的部 门或 行 业 向 民 间资 本 开 放 ，另一 方 面 则是 体 现 为 地 区壁 垒 的拆 除 、“诸 侯 经 济 ”向 国 内

统 一 大 市场 的过 渡 ，因此 可 以 用 民 间资 本 规 模 的 扩 大 和 商 品 的 自由流 动 来 反 映 对 内开 放 的

进 程 ，由于 省 际 贸 易量 没 有 公开 的 统 计 数 据 ，因此 本 文 只 能 用 如 下 两 个 指 标 ②来 衡 量 以 民 间

资 本 规 模 扩 大 为 特 征 的 对 内开 放 进 程 ： （1） 自筹 资 金 占总 投 资 的 比重 ，（2）非 国有 产 值 占总

产 值 的 比重 。

    关 于 Z变 量 集 合 ，本文 选 择 政 府 支 出 占 GDP 比重（GOV）、通 货 膨 胀 率（PI）、国 内信 贷 增

长 率 （GDC）构 成 ，选 择 这 些 变 量 的原 因在 于 已有 文 献 证 实这 些 变 量 对 经 济 增 长 率 产 生 影 响 。

    本 文 所 用 的 数 据 为 1978～2001年 全 国 口径 的 宏 观 经 济 数 据 ，来 源 于 《新 中 国五 十 年 统

计 资料 汇 编 》 及 《中 国统 计 年 鉴 》 各 期 。

    3 . 初 步 实证 结 果 EBA 分 析 法 通 过 改 变 条 件 信 息 集 Z来 找 出估 计 系数 的 上 限 和 下

限 （即 系数 变 化 的 最 大 区 间 ），检 验 系数 是 否具 有 稳 健 性 。通 过 EBA 敏 感性 分 析 发 现 ，各

基 准 回 归 系数 与 上 下 限 值 的 符 号 保 持 一 致 ，并 且 随 着 条 件 信 息 集 Z的 改 变 ，各 系数 依 然 至

少 在 10% 的 统 计 水 平 上 显 著 ，这 说 明市 场 开 放 与 资 本 形 成 之 间 的 关 系是 显 著 和 稳 健 的 ，即

开 放 政 策 的 实 施 有 利 于 促 进 资 本 形 成 。这 可 以 从 以 下 几 方 面 予 以 解 释 ：首 先 ，对 外 开 放 扩

大 了外 资 的 流 入 规 模 ，以 外 商 直 接 投 资 的 形 成 构 成 全 社 会 固定 资 产 投 资 的 一 部 分 。1981年

我 国外 商 直 接 投 资 规 模 为 6 . 82 亿 元 ，到 2001年 达 到 3 880 . 09亿 元 。外 资 的 大 量 流 入 增 加

了新 的 资 本 存 量 ，缓 解 我 国资 金 匮 乏 的 瓶 颈 ，也 加 强 了外 资 对 中 国产 业 发 展 的 作 用 ，推 动

了我 国的 经 济 发 展 。其 次 ，对 外 开 放 扩 大 了 国 内 市场 与 国 际 市 场 之 间的 商 品 流 通 ，拓 展 了

国 内企 业 的 市场 边 界 和 盈 利 空 间 ，使 企 业 的 投 资 倾 向增 强 ，从 而 加 快 了资 本 的 形 成 。第 三 ，

随 着 原 本 限 制性 领 域 逐 渐 向 民 间 资 本 开 放 ，民 间资 本 的 投 资 渠 道 不 断 拓 宽 。当大 量 民 间资

本 只能 以 银 行 存 款 的 形 成 存 在 时 ，由于 银 行 系统 效 率 低 下 ，导 致 资 本 转 化 率 不 高 。因此 随

着 限制 性 领 域 的缩 小 ，民 间资 本 的 形 成 在 加 快 。

    由此 可 见 ，资 本 形 成 是 市 场 开 放 这 一 宏观 变 量 作 用 于 产 出增 长 的 一 个 重 要 机 制 。市场

开 放 一 方 面 使 闲 置 的 民 间资 金 形 成 固定 资 产 投 资 ，另一 方 面 增 加 了外 资 的 引进 。Jones（1999）

的 实证 研 究 也 证 明 了这 一 点 ，并 认 为 ，由制 度 及 政 府 政 策 构 成 的 社 会 基 础 决 定 了经 济 环 境 ，

而 经 济 环 境 决 定 个 人 的 知 识 积 累 、企 业 的 资 本 积 累和 产 品生 产 。

        三 、  市场 开放 与 资源 配 置效 率 的 改 进 ： 进 一 步检 验

    根 据 全 社 会 固定 资 产 投 资 中资 金 来 源 分 类 ，可 以 分 为 国家 预 算 内投 资 、国 内 贷款 、利

用 外 资 及 自筹 （含 其 他 资 金 ）资 金 ，不 同资 金 的 使 用 效 率 存 在 差 别 ，如 果 市 场 开 放 促 进 了

高 效 率 资 金 的 资 本 形 成 ，那 么 ，整 个 社 会 的 资 源 配 置效 率 就 得 到 提 升 。因 为 这 一 方 面 使 资

金 本 身 的 配 置效 率 得 到 优 化 ，另一 方 面 高 效 率 的 资 金 所 形 成 的 资 本 同时 通 过 吸 收 其 他 社 会

资 源 ，改 善 了其 他 生 产 要 素 的 配 置 效 率 。以 下 将 通 过 对 不 同资 金 来 源 所 形 成 的 资 本 的 效 率

进 行 分 析 ，检 验 市场 开 放 是 否 同时 改 进 了资 源 的 配 置 效 率 。



    关 于 资 本 效 率 的 衡 量 ，夏 阳（2001）用 产 出资 本 比（Y/ K）和 增 量 产 出资 本 比 （△ Y/ △ K）

来 表 示 。其 实 这 两 种 方 法 都 存 在 着 共 同的 缺 陷 ，即 忽视 其 他 要 素 投 入 增 加 而 带 来 的产 出增 长 ，

导 致 夸 大 资 本 效 率 。为 克服 以 上 方 法 存 在 的 不 足 ，本 文 采 用 要 素 的 产 出弹 性 来 衡 量 资 本效 率 。

    首先将物质资本存量按照资金来源不同分为国有资本（k g）、信贷资本（k l）、外资（kf）和民
间资本（kp），各种类型资本存量的估算方法均采用永续盘存法。假设规模收益不变，因此计
量 方 程 可 以表 示 为 ：

   ln yt=a + ta lnkgt+altlnklt+aftlnkft+aptlnkpt+aetlnet
    其中，yt， kgt， klt， kft， kpt， et分别表示人均GDP、人均国有资本存量、人均信贷资本存量、
人 均 外 资 存 量 、人 均 民 间资 本 存 量 。

    通过计算方差膨胀因子（VIF）发现，变量lnkl，lnkf， lnkp和1ne之间存在严重的共线性
问题 ，它 们 的 VIF 分 别达 到 131. 749、 120 . 844、 418 . 892 和 77 . 835，大 大 超 出最 低 警 戒 线

10 的 水 平 ，因此 ，OLS 无 法 得 到 一 致 估 计 量 。本 文 采 用岭 回 归估 计 法 对 以 上 计 量 方 程 进 行

参 数 估 计 ，结 果 如 下 ：

   lny=5.463-0.087ln k g+0.005lnkl+0.051 lnkf+0.216lnkp+ 1. 107lne
                ［1. 173］    ［3 . 965］   ［4 . 050］    ［1.409］    ［5 . 660］

     RMSE= 0 . 0828

    ［ ］内 为 各 变 量 的 方 差 膨 胀 因子

    估 计 结 果 表 明 ，不 同 类 型 资 本 的 产 出弹 性 存 在 明 显 差 异 ，民 间资 本 、外 资 、信 贷资 本

和 国有 资 本 的 产 出弹 性 依 次 降 低 ，人 力 资 本 的 产 出弹 性 最 高 。而 且 ，国有 资 本 的 产 出弹 性

出现 负 的 。这 说 明 ，同样 增 加 1单 位 物 质资 本 存 量 ，民 间资 本 、外 资 、信 贷 资 本 和 国有 资

本 所 能 带 来 的 产 出 的 增 长 分 别 为 0 . 216、 0 .051、 0 .005和 - 0 . 087。从 资 本 效 率 的 估 计 可 以

发 现 ，在 市场 开 放 所 带 来 的 外 资 和 民 间资 本 规 模 不 断 扩 大 的过 程 中 ，资 本 的 配 置效 率 也 在

随 之 改 进 。 同时 ，外 资 和 民 间资 本 的 形 成 ，也 为 其 他 要 素 配 置效 率 的 改 进 提 供 了平 台 。但

是 目前 民 间资 本 与 外 资 、国有 资 本 在 投 资 市 场 准 入 方 面 仍 然 存 在 着 较 大 的 政 策 与 体 制 差 异 ，

在 很 多领 域 对 民 间资 本 实 行 严 格 市场 准 入 限 制 ，而 外 资 却 享 受 着 “国 民 待 遇 ”。政 策 与 体 制

直 接 导 致 了不 同性 质资 本 的 不 公 平 待 遇 。

    通过对资本效率的分析可以发现 ：民间资本的效率最高 ，而国有资本的效率最低。根

据 资 本 边 际 效 率 递 减 原 则 ，相 对 于 其 他 资 本 而 言 ，显 然 民 间 资 本 投 入 不 足 ，而 国有 资 本 则

表 现 为 过 度 投 入 。但 是 ，现 实 情 况 是 资 本 的 效 率 水 平 与 其 享 受 的 政 策 待 遇 相 反 ，民 间资 本

的 效 率 最 高 ，但 民营 企 业 却 遭 受 投 资 的 准 入 限 制 及 融 资 方 面 的歧 视 ，民 间资 本 在 将 近 30个

产 业 领 域 存 在 着 不 同程 度 的 “限 进 ”情 况 。国家 经 贸委 曾经 披 露 ：从 2001年 起 ，国有 经济

开 始 在 全 国 19 6个 行 业 中 ，进 行 大 规 模 的 调 整 ，全 面 退 出竞 争 性 领 域 ，而 让 位 于 私 营 企 业 、

股 份 制 企 业 及 外 资 企 业 。但 是 ， 目前 民营 经 济 在 基 础 产 业 与 基 础 设 施 、金 融 、保 险 、科 教

文 卫 等 新 兴 服 务 业 等 领 域 的 投 资 进 入 较 少 ，呈现 严 重 的投 资结 构 不 均 衡 状 况 。目前 民 间资 本

主要 流 向 了劳 动 密集 型 与 资 源 密 集 型 的 传 统 制 造 业 ，很 少 有 机 会 进 入 资 本 与技 术 密集 型 的大

型 领 域 。相 反 ，外 资 享 受 着 “国 民待 遇 ”、国有 企 业 可 以获 得 低 成 本 的银 行 贷款 。这 也 是 导

致 信 贷 资 本 效 率 低 于 外 资 的 主 要 原 因 ，因为 大 量 的 信 贷 资 本 流 向 了低 效 率 的 国有 企 业 。

    因 此 ， 笔者 认 为 对 外 开 放 很 重 要 ，但 是 在 当前 对 内 开 放 更 重 要 ：一 方 面 是 投 资 领 域 的

对 内开 放 、另一 方 面 是 信 贷部 门 的 对 内开 放 。而 且 加 入 WTO之 后 ，对 外 开 放 作 为 制 度 创新



所 带 来 的 效 应 将 逐 渐 减 弱 ，因此 要 保 持 经 济 稳 定 增 长 ，对 内开 放 显 得 更 为 迫 切 。

    从 利 用 外 资 角 度 来 看 ，中 国的 外 资 结 构 也 存 在 明显 的 不 平 衡 性 ，按 国 别 、地 区分 的 外

商直 接 投 资 构 成 中 ，港 、 台地 区 的 资 金 占绝 对 比重 ，如 2000 和 2001年 FDI 中来 自中 国香

港 的 资 金 分 别 占 38 . 07% 和 35 . 66% ，来 自中 国台 湾 的 资 金 为 5 . 64% 和 6 . 36% ；而 同期 来 自

美 国的 投 资 占全 部 FDI的 10 . 76% 和 9 . 46% 。实 际 上 ，全 球 外 资 主 要 来 源 于 发 达 国家 和 地 区

（占 90% 以 上 ），中 国大 陆 是 一 个 例 外 。超 过 70% 的 外 资 来 源 于 中 国香 港 、中 国 台 湾 及 其 他

亚 洲 发 展 中 国家 和 地 区 。美 国 、 日本 及 西 欧 （全 球 外 资 的 三 大 来 源 ）在 中 国大 陆 的 投 资 份

额 较 小 。中 国大 陆 外 资 来 源 的 特 殊 结 构 主 要 是 由港 台 与 大 陆 的 特 殊 关 系 、海 外 华 人 的 故 乡

情 结 ，以 及 中 国 出 口导 向外 资 政 策 这 3 个 因素 造 成 的 。总 体 来 看 ，中 国外 资 项 目的 平 均 规

模 小 于 国际 水 平 ，但 90年 代 的项 目规 模 比 80年 代 有 明显 增 加 。另外 ，港 台 投 资 项 目规 模 一

般 小 于 欧 美 。 由于 这 些 港 、台 、侨 资 企 业 一 般 平 均 投 资 金 额 较 少 ，中小 企 业 较 多 ，技 术 含

量 不 高 ，多从 事 劳 动 密 集 型 产 业 为 主 。造 成 外 来 的 资 金 来 源 与技 术 来 源 相 对 脱 节 现 象 ，致

使 实 际上 利 用 外 资 引进 技 术 的 水 平 受 到 一 定 的 影 响 。这 在 一 定 程 度 上 造 成 目前 我 国利 用 外

资 中 出现 了 “利 用 外 资 陷阱 ”，即 吸 收 外 商 投 资 的 作 用 ，只能 弥 补 资 金 缺 口与 物 质缺 口 ，而

对 我 国的技 术 进 步 与 产 业 升 级 的 作 用 极 其 有 限 。

    在外资的投向方面 ，外商直接投资主要集中在东部地区，沿海 12省市吸收了近90% 的

全 部 外 资 。这 种 外 资结 构 对 中 国大 陆 外 资 的项 目规 模 、技 术 含 量 、地 区分 布 ，进 而 对 经 济

增 长 的影 响都 具 有 深 刻 的 意 义 。如 果 说 在 短 缺 经 济 条 件 下 ，利 用 外 资 以 弥 补 物 质 和 资 金 的

缺 口 ，还 具 有 合 理 性 的 话 ，那 么在 当前 过 剩 经 济 条 件 下 ，利 用 外 资 的 主 要 目的 不 再 是 弥 补

资 金缺 口 ，而 是 促 进 技 术 进 步 和 产 业 升 级 。中 国的 储 蓄 长 期 大 于 投 资 ，属 于 净 资 本 外 流 的

资 本输 出 国 ，外 汇储 备 只能 存 放 海 外 ，并 购 买 大 量 美 国 国库 券 ，收 益 率 仅 为 3% 。因此 ，如

果 外 资 不能 带 来 较 高 的 技 术 、商 业 渠 道 和 管 理 含 量 ，这 样 的 资 本 循 环 对 中 国是 完 全 没 有 效

益 的 。为 此 就 必 须 进 行 对 外 资 结 构 的 调 整 ，提 高 利 用 外 资 的 质量 ，以 促 进 技 术 进 步 与 产 业

结 构 升 级 ，要 在继 续 利 用 侨 资 、台 资 和 港 资 的 同时 ，注 重利 用 跨 国 公 司 的 资 本 。

                          四 、结  论

    本 文 实 证 检 验 了中 国经 济 转 型过 程 中市场 开 放 战 略 作 用 于 经 济 增长 的一 个 重要 机 制 ：促

进 资 本 形 成 ，发 现 扩 大 开 放 有 利 于 通 过 促 进 资 本 形 成 带 来 产 出的 增 长 。在 此 基 础 上 ，本 文

通过 不 同资 本 效 率 的 分 析 ，证 实 了市 场 开 放 促 进 经 济 增 长 的 另一 个 机 制 ：提 高 资 源 配 置 效

率 ，即 市场 开 放 促 进 了高 效 率 资 本 的 形 成 。然 而 ，资 本 的效 率 水 平 与 其 享 受 的 政 策 待 遇 呈

反 比 ，民 间资 本 的 效 率 最 高 ，但 民营 企 业 却 遭 受 投 资 的 准 入 限 制 及 融 资 方 面 的 歧 视 ，相 反 ，

外 资 享 受 着 “国 民待 遇 ”、国有 企 业 可 以 获 得 低 成 本 的 银 行 贷款 。因此 ，本 文 认 为对 外 开 放

很 重 要 ，但 对 内开 放 更 重 要 ：一 方 面 应 进 一 步 扩 大 投 资 领 域 的 对 内开 放 ，给 民 间资 本 创造

更 大 的 市 场 空 间 ，促 进 社 会 闲 置 资 金 向 民 间资 本 的 转 化 ；另一 方 面 是 信 贷部 门 应 扩 大 对 内

开 放 ，提 高 银 行 资 金 的 资 本 转 化 率 及 信 贷 资 本 的效 率 。而 且 加 入 WTO之 后 ，对 外 开 放 作 为

制 度 创新 所 带 来 的 效 应 将 逐 渐 减 弱 ，因此 要 保 持 经 济 稳 定 增 长 ，对 民 间资 本 的 开 放 显 得 更

为迫 切 。

                                                      （作 者 单 位 ：上 海 大 学 ）
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注释 ：

      ① 这些变量可以解释为控制变量 。

      ② 第一个指标直接 反映 了民间资本的相对规模 ，第二个指标则是从产值的角度来衡量非 国有经济的比重 ，由于

        其 中含有外资经济的成分 ，因此 ，本文更倾 向于第一个指标 。


