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    摘 要 ：本文根据美国 1960年 1季度至 2007年 1季度的统计资料， ①运用协整检验的方

    法，讨论 了美国净 出口和总产 出、消费、政府 支出、投 资、储蓄之 间的关系。 实证

    检验表明，从长期来说 ，美国的净 出口和消费、投 资、储蓄之间的关系是稳定的。储

    蓄率的高低变化 ，并不对美国经常项 目的收支状况产生直接的影响。2002年以来，经

    常项 目逆差急剧扩 大的主要原 因，是投资需求旺盛，投 资大于储蓄。储蓄和投 资的联

    合作用，决定 了经常项 目的总体状况。美国经常项 目的逆差规模 ，随着投资需求的回

    落，将有所缩小。但是产生美国经常项 目逆差的作用机制，仍具有可持续性。这种可

    持续性的主要基础 ，就是美元在 国际贸易的中心地位 ，仍然是稳 固的。
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                        一 、 文 献 综 述

    美 国持 续 的 对 外 贸 易 巨额 逆 差 及 其 所 产 生 的 国 际影 响 ， 引起 了我 国学者 的 广 泛 注 意 。 产 生 美

国外贸逆差的主要原因是什么？大多数国内学者一致认为美国持续的对外贸易巨额逆差的主要原
因 ，是 因 为 美 国 的 过 度 消 费 ，储 蓄 率 低 。 但 是 这 种 观 点 是 与 世 界 经 济 发 展 中 的 两 个 基 本 事 实 相

矛 盾 的 。

    首 先 ，美 国 经 济 增 长 的 势 头 强 劲 ，2002 年 以 来 的 连 续 3 年 ，美 国 经 济 占全 球 经 济 的 比重 分

别 为 29 . 6% 、 33 . 8% 、 34 . 5% 。其 次 ，美 元 在 世 界 经 济 中所 占的 市 场 份 额 也 是 上 升 的 ，据 国

内学者估计 ，已经达到 62% 。根据 国际货币基金组织公布的最新报告 ，世界各国，特别是中

国 、 日本 和 俄 罗 斯 3 国 ， 所 持 有 的 美 元 储 备 都 在 增 加 ， 达 到 了 历 史 新 高 。

    从 经 济 学 的 理 论 上 说 ，一 个 消 费 得 多 ，而 储 蓄 得 少 因而 投 资 得 也 少 的 经 济 体 ，是 不 可 能 取

得 持 续 的 经 济 增 长 的 。 同样 从 经 济 学 的 理 论 上 说 ，一 个 对 外 负 债 累 累的 经 济 体 所 创造 的 各 种 金 融

资 产 ，包 括 货 币 和 证 券 ，在 国 际 金 融 市 场 上 的 地 位 必 然 是 脆 弱 的 。 实 际 上 ，不 断 地 有 学 者 预 言

美国的经常项 目的逆差已经达到一个临界点，美国势必要采取调整政策。否则对美元在国际金融

市 场 的 地 位 和 美 国 的 经 济 发 展 ， 产 生 一 个 灾 难 性 的 后 果 。 但 是 这 样 的 预 言 ， 与 当 代 世 界 经 济 发

展 的 实 际 并 不 相 符 。

    也 有 个 别学 者 提 出 了 另外 的 观 点 。 伍 戈 先 生 认 为 ，美 国持 续 的 对 外 贸 易 的 巨额 逆 差 的 主 要 原

因是 结 构 性 的 ， 由于 生 产要 素 在 世界 范 围 内的 重 新 配 置 ，美 国的 对 外 直 接 投 资 降 低 了美 国的 对 外

贸 易在 国 际市 场 的 份 额 ，美 国在 服 务 业 的 出 口上 具 有 比较 优 势 ，而 在 一 般 商 品 贸 易上 不具 有 比较



优 势 。②相 对 于 伍 戈 先 生 的 结 构 性 原 因 的 说 法 ，前 一 种 观 点 可 以 称 为 数 量 性 原 因 。 本 文 作 者 认

为 ，有 必 要 从 一 个 全 新 的 视 角 ，重 新 审 视 美 国 经 常 项 目持 续 逆 差 的 原 因 及 其 影 响 。

                二 、 美 国 持 续 性 外 贸 逆 差 的 主 要 原 因

    本 文 根 据 美 国 1960 年 1季 度 至 2007 年 1季 度 宏 观 经 济 季 度 统 计 资 料 ，对 美 国经 济 增 长 过 程 中

的净出 口X （包括商品贸易和服务贸易）和投资 I 、储蓄 S 进行 了单位根检验。

    根 据 表 1，可 以认 定 ，净 出 口 X 与 投 资 I、储 蓄 S 都 是 一 阶 的单 位 根 过 程 。然 后 采 用 Johansen
协 整 检 验 ，检 验 的 结 果 如 表 2 所 示 。在 5% 的 置 信 度 水 平 下 ，净 出 口 X 与 投 资 I 、储 蓄 S 之 间 存

在 一 个 协 整 关 系 ：

                  残 差 Et= X + 1. 193761I - 1. 024836S + 5 . 93058
      表 1  1960 年 1季 度— 2007 年 1 季 度 美 国净 出 口 X和 投 资 I、储 蓄 S 单位 根 检 验

表 2  1960 年 1 季 度 - 2007 年 1 季 度 美 国净 出 口 X和 投 资 I、储 蓄 S 协 整 检 验

表 3  1960 年 1季 度 - 2007 年 1季 度 美 国净 出 口 X和 投 资 I、储 蓄 S 协 整 关 系 的残 差检 验

    表 3 表 明 对 残 差 Et 检 验 的 结 果 ，Et 是 一 个 I （0 ）的 平 稳 过 程 。 这 就 充 分 说 明 ，净 出 口 X
与 投 资 I 、储 蓄 S 之 间 的 协 整 关 系是 成 立 的 。协 整 关 系 的 成 立 ，可 以 排 除 储 蓄 率 低 是 产 生 美 国经

常 项 目逆 差 主 要 原 因的 结 论 ，实 际 上 自从 1971 年 美 国首 次 出现 进 出 口贸 易 的 逆 差 以 来 ，在 大 部

分 的 时 间 内 ， 美 国 都 是 储 蓄 大 于 投 资 的 。

    1960 年 美 国的 个 人 消 费约 占 GDP 的 63% ， 2006 年 约 占 GDP 的 70% 。与 此 同时 ， 1960 年 美

国的 储 蓄率 约 为 22% ， 2006 年 约 为 13% 。 由于 2006 年 美 国 GDP 为 132 620 亿 美 元 ，它 的 13%

就 是 17 240 亿 美 元 ，约 相 当于 1960 年 美 国 GDP 的 1/ 2 多 。一 般 将 中 国称 为 高 投 资 的 国家 ，这

是 从 相 对 比 例 而 言 的 。 如 果 就 投 资 的 绝 对 规 模 而 言 ， 美 国 的 投 资 规 模 是 远 远 超 过 中 国 的 。 从 比

例 来 说 ， 美 国 的 储 蓄 率 有 所 下 降 ，但 是 从 投 资 的 绝 对 规 模 来 说 ， 仍 然 有 巨大 增 长 ，所 以 美 国有

足 够 的 生 产 能 力 ，生 产 出满 足 国 内需 求 的 产 品 。 认 为 美 国 消 费 得 多 ，而 生 产 得 少 的 数 量 型观 点 ，

显 然 不 合 乎 逻 辑 。

    从 美 国外 贸逆 差 发 生 的 原 因来 说 ，在 经 济 全球 化 的趋 势 下 ，生 产 要 素 在 国际 范 围内重 新 配 置

的 结 果 ，使 得 美 国制 造 业 的 生 产 不 具 有 比较 优 势 。 只要 世 界 范 围 内 经 济 全 球 化 的 发 展 趋 势 没 有 变



化 ，美 国 在 商 品 贸 易 上 的 逆 差 就 具 有 持 续 性 的 趋 势 。 就 中 美 两 国之 间 的 贸 易 关 系而 论 ， 无 论 人

民 币和 美元 之 间的 汇 率 发 生 怎 样 的 变 化 ，无论 美 国的 宏观 经 济 政 策 怎 样 调 整 ，美 国 民 众 的 消 费 占

GDP 的 比重 发 生 怎 样 的 变 化 ，在 可 预 见 的 将 来 ， 中 国和 美 国在 比较 成 本 上 的 差 距 是 无 法 改 变 的 ，

中 国生 产 的 商 品在 价 格 上 的 优 势 将 使 得 美 国消 费 者 更 多地 选 购 中 国商 品 ， 从 而 使 得 中 美两 国商 品

贸 易 的 不 平 衡 具 有 持 续 性 的趋 势 。 从 美 国外 贸逆 差 发 生 的规 模 来 说 ，是 由美 国 国 内投 资 需 求 的 强

烈程 度 所 决 定 的 。统 计 资 料 表 明 ，在 1960 年 1 季 度 至 2000 年 4 季 度 期 间 ，美 国 只 是 上 世 纪 80
年 代 的 中期 和 2000 年 4 季 度 出现 过 6 个 季 度 的 投 资 大 于 储 蓄 的状 况 ，而 自 2002 年 第 4 季 度 以 来 ，

美 国连 续 出现 了 18 个 季 度 的 投 资 大 于 储 蓄 。 与上 世 纪 90 年 代 相 比 ，就 个 人 消 费 占 GDP 的 百 分 比

而 言 ，美 国进 入 2 1 世 纪 以 来 并 没 有 出现 显 著 的 变 化 ；而 投 资 的 比 重 ， 比 上 世 纪 90 年 代 提 高 了

两 个 百 分 点 。 显 而 易 见 ，正 是 美 国投 资 需 求 的 旺 盛 ，使 得 美 国对 外 贸 易逆 差 有 加 速 扩 大 的 趋 势 。

    从 理 论 上 来 说 ，一 个 国 家 进 口外 国 商 品 ，可 以 分 为 两 种 情 况 。一 种 是 成 本 竞 争 型 ，对 于 同

类 商 品而 言 ，如 果 国外 商 品 的价 格 ，低 于 国 内商 品 ，就 有 了进 口；另一 种 是 需 求 扩 张 型 ，当 国 内需

求 急剧 扩 张 ，国 内供 给 在 短 期 内发 生 缺 口时 ，也 会 产 生 大 量 的进 口。 当进 口是 由需 求 扩 张 推 动 时 ，

价 格 调 整 在 短 期 内不 会 取 得 显 著 的 效 应 。2005年 以 来 ，人 民 币对 美元 有 相 当幅 度 的升 值 ，但 是 中 国

对 美 贸 易顺差 继 续 有 大 幅 度 的 增 长 。原 因就 在 于 当前 中 国对 美 贸 易的 顺 差 ，主 要 是 受 到 美 国旺 盛 的

投 资 需 求 的推 动 。如 果 美 国的 投 资需 求 有 所 回落 的话 ，中 国对 美 贸 易 的 顺 差 将 有 所 缩 小 。

              三 、当 前 美 国 持 续 性 外 贸 逆 差 的 主 要 影 响

    按 照 马 克 思 社 会 再 生 产 的 理 论 ，社 会 再 生 产 的 过 程 ，包 括 了价 值 补 偿 和 实 物 补 偿 两 个 方 面 。

美 国经 常 项 目的 持 续 逆 差 ，作 为 美 国社 会 再 生 产 过 程 的 反映 ，也 包 含 了实物 补 偿 和 价 值 补 偿 两 个

方 面 。

    与上 世 纪 90 年 代 美 国 出现 的 经 济 繁 荣 期 相 比 ，2002 年 以 来 ，美 国 出现 的 新 一 波 的投 资 热 潮 ，

在产业结构上具有新的特点。美国的信息产业在 2000年 9 月份出现了最高点 34.6亿美元、计算

机产品在 1999年 7月份达到最高点 10亿美元的产值之后，自那以后这两个产业的生产规模有很大
程 度 的 下 降 ；对 钢 铁 工 业 、石 油 制 品 等 原 材 料 工 业 产 品的 需 求 急 剧 上 升 ， 对 军 工 产 品 的 需 求 也

有 了大 幅 度 的 上 升 。 美 国 投 资 需 求 的 结 构 性 变 化 ， 对 世 界 经 济 的 发 展 产 生 了广 泛 的 影 响 。 东 亚

国家 对 美 国 贸 易 的 顺 差 ，从 产 品结 构 来 说 ，发 生 了重 大 的 变化 。以 中 国 为 例 ， 由表 4 可 知 ，2006
年 1～9 月，中国对美国的出口商品总值增长 了 17% ，但是中国传统的对美国出口的劳动密集型

产品 ，如纺织品、鞋类 ，增长率都低于总体增长率 ，玩具 出 口甚至有所下降 ；而增长率高于

20% 以 上 的 ， 几 乎 都 属 于 投 资 品 ，尤 其 是 钢 铁 ，增 长 了 50% 多 。 中 国 出 口商 品 产 业 构 成 的 变

化 ，从 一 个 侧 面 反映 了 美 国需 求 结 构 的 变 化 。 由于 受 到 国 际 市场 上 对 战 略 性 原 材 料 需 求 的 急 剧 上

升 的 刺 激 ，20 世 纪 末 在 经 济 发 展 上 处 于 停 滞 状 态 的 非 洲 大 陆 ，进 入 21 世 纪 以 来 ，也 出现 了经 济

发 展 的 繁 荣 景 象 。

    从 价 值 补 偿 方 面 说 ， 由于 投 资 和 储 蓄 之 间的 缺 口 ，推 动 美 国经 常 项 目的 逆 差 进 一 步 扩 大 ，这

种 扩 大 的 规 模 ， 已经 超 出 了外 国 资 本 流 入 的 数 额 。 联 合 国 2005 年 的 投 资 报 告 表 明 ，2003 年 和

2004年，美国在经常项 目的逆差已经超过流入美国的外国直接投资和证券投资。由此而产生的由于

经 常项 目的 逆 差 所需 要 的 支 付 能 力的 缺 口，只能 提 高 美 元 在 世 界 范 围的 供 给 量 补 偿 。有 些 学 者 仅 仅

认 为 ，美 国是 依 靠 国外 资 本 的 流 入 弥 补 国 内储 蓄 和 投 资 的 缺 口，而 忽 视 了美元 作 为 世 界 经 济 的 主 要

通 货 ，对 美 国 经 济 发 展 的 资 本 积 累 作 用 。



表 4  2006 年 1～9 月 中国对 美 主 要 出 口商 品

  资 料 来 源 ： 中 国 商 务 部 网 站 。

    从 理 论 上 说 ， 当 储 蓄 和 投 资 产 生 缺 口时 ，美 国 是 没 有 资 本 外 流 的 ， 因而 首 先 必 须 有 美 国 以

经 常 项 目的 逆 差 形 式 输 出 美元 ，然 后 才 能 够 有 以 美 元 表 示 的 外 国资 本 的 流 入 。虽然 实 际 的过 程 要 复

杂 得 多 ，美 国的 资 本 流 出和 资 本 流 入 是 并 行 的 ，但 是 这 种 并 行 并 不 改 变 问题 的 客 观 逻 辑 。在 这 种 情

况 下 ，以 实 际 商 品购买 力 为 基 础 的 现 有 货 币的价 值 必 然 要 产 生 一 个 调 整 过 程 。美 元 作 为 世 界 的 主要

通 货 ，它 的价 值 调 整 必然 对 国际 经 济 的 现 有秩 序 产 生 重 大 的影 响 。这 种 影 响 的表 现 之 一 ，是 国际 市

场 的石 油价 格 ，从 2002 年 的 20 多美 元 一 桶 ，最 高 的 时 候 达 到 了 100 多美元 一 桶 。其 他 原 材 料 的价

格 也 有 了大 幅 度 的 上 涨 。

    美 元 的 价 值 调 整 ，可 以 表 现 为 两 个 方 面 ，一 个 方 面 是 对 主 要 贸 易 国 家 货 币 汇 率 的 调 整 ，这

个调 整过 程 ，受 到 许 多 因素 的影 响 ，从 2002 年 迄 今 ，美 元 对 主要 国家 的 货 币汇率 变 化 ，呈现 出一

个波 动趋 势 。另一 个 方 面 是 以 国际 市场 上 大 宗 贸 易商 品所 度 量 的 美元 的价 值 ，则 发生 了大 幅 度 的 贬

值。从而使得各国的美元储备的国际购买力，发生大规模 的缩水，间接地减小了美国由于经常项目
逆 差 所 产 生 的 对 外 债 务 的 负担 ，从 而 弥 补 了国 内投 资 与 储 蓄之 间的 缺 口。以 人 民 币对 于 美 元 的 汇率

来 说 ，如 果 1美 元 等 于 8 元 人 民 币 ；而 人 民 币对 美 元 的 汇 率 基 本 保 持 不 变 ，则 世 界 石 油 的 美元价 格

提 高 一倍 ，则意 味 着 中 国必 须 向 美 国提 供 双 倍 的 货物 ，才 能 够 交 换 同样 数 量 的 石 油 。美 元价 值 的 这

个 调 整过 程 ，对 于 持 有 美 元 储 备 的 国家 是 被 迫 的 ，但 是 在 美元 作 为 国 际 主 要 通 货 的 条 件 下 ，则是 不

可 避 免 的 。

                            四 、结  语

    国 内学 者 几 乎 一 致 把 当前 的 世界 经 济 格 局 称 之 为 失 衡 ， 讨 论 纠 正 当前 世界 经 济 发 展 失 衡 的 机

制 ，那 么首 先 必 须 明确 世 界 经 济 均 衡 发 展 的标 志 是 什 么 ？ 布 雷 顿 森 林 体 系 崩溃 以 后 很 短 的时 间 内 ，

美 国的 对 外 贸 易就 出 现 了逆 差 ，在 30 多年 的 时 间 内 ，这 种 逆 差 一 直 在 发 展 。难 道 说 在 30 多 年

的 时 间 内 ，始 终 存 在 并 且 一 直 在 发 展 的 现 象 ，是 一 种 不 正 常 的 现 象 吗 ？ 实 际 上 ， 美 国 对 外 贸 易

逆 差 的 累 积 ， 已经 成 为 布 雷 顿 森 林 体 系 崩 溃 之 后 ， 世 界 经 济 发 展 正 常 秩 序 的 一 个 重 要 存 在 。 有

所 不 同的 是 ，在 上 世 纪 的 70 年 代 至 90 年 代 ，对 美 国保 持 贸 易顺 差 地 位 的 主 要 是 日本 和 德 国 ，而

在 目前 的 情 况 下 ， 中 国 已 经 取 代 日本 ，成 为 对 美 国 贸 易 的 主 要 顺 差 国 。

    本 文 提 供 的 实 证 结 果 表 明 ，从 长 期 来 说 ，美 国 的 净 出 口与 美 国 的 产 出 、 个 人 消 费 、政 府 支



出 、 投 资 ，存 在 着 一 种 协 整 关 系 ，是 稳 定 的 。 这 种 稳 定 关 系 的 存 在 ，是 以 当今 国 际 贸 易 的 制

度 框 架 内 的 平 衡 机 制 作 为 其 基 础 的 。 这 种 平 衡 机 制 的 作 用 ，表 现 为 4 个 方 面 ：

    首 先 ，美 国 的 对 外 贸 易是 不 可 能 保 持 经 常性 的平 衡 状 态 的 。 如 果 美 国的 对 外 贸 易保 持 进 出 口

平 衡 ，美 元 不 外 流 ，其 他 国 家 的 美 元 通 货 从 何 而 来 呢 ？ 这 与 布 雷 顿 森 林 体 系 下 的 “两 难 ” 是 完

全 一 样 的 。 如 果 把 美 国在 经 常 项 目上 的 平 衡 状 态 ， 作 为 纠 正 世 界 经 济 失 衡 所 要 实 现 的 目标 ， 在

当 前 国 际 贸 易 发 展 的 框 架 内 ， 实 际 上 是 不 可 能 实 现 的 。 但 是 ，美 国 的 对 外 贸 易 不 可 能 保 持 经 常

性 的 平 衡 状 态 ，并 不 意 味 着 美 国 目前 经 常 项 目的 赤 字 ， 会 持 续 长 久 地 按 照 目前 的 速 度 发 展 。 随

着 美 国 国 内 投 资 需 求 的 回落 ，美 国 经 常 项 目的 赤 字 规 模 也 会 有 所 回落 。

    其 次 ，各 国所 持 有 的 美 元 储 备 ，从 总 体 上 来 说 ，如 果 不 能 通 过 货 物 贸 易 ，取 得 美 国 的 等 值

商 品 作 为 补 偿 ，除 了一 部 分 为 国 际 商 品 的 流 通 过 程 所 吸 收 以 外 ， 剩 余 的 部 分 ， 只 能 作 为 金 融 资

本 ，流 入 美 国金 融 市 场 ，尽 管 采 取 什 么 形 式 ，在 什 么 时 候 流 入 要 取 决 于 各种 市 场 条 件 。 有 些 学

者 通 过 计 算 表 明 ，美 国 经 常 项 目的 逆 差 ，总 是 能 通 过 外 国 资 本 的 流 入 得 到 补 偿 。 这 实 际 上 是 一

种 必 然 的 结 果 。

    第 三 ，如 果 美 国 经 常项 目逆 差 超 出 了必要 的 界 限 ，使 得 流 入 世 界 其 他 国家 的 美 元 数 量 与 国 际

贸 易 可 供 的 货物 价 值 量 出现 了偏 差 ，则 必 将 使 商 品 的 美 元 价 格 上 涨 ，从 而 使 得 各 国的 美 元 储 备 的

实 际 购 买 力 价 值 发 生 缩 水 。

    最 后 ，通 过 美 国经 常 项 目的 逆 差 而 流 出的 美 元 资 本 ，是 否 能 够 持 续 不 断 地 流 入 美 国呢 ？ 这 取

决 于 美 国的 经 济 是 否 增 长 ？ 从 而 流 入 美 国 的 外 国资 本 能 否 获 得 必 要 的 报 酬率 。 如 果 美 国的 经 常项

目是 逆 差 ，但 是 美 国 的 经 济 是 增 长 的 ， 则 外 国 资 本 就 会 流 入 美 国 ，从 而 弥 补 美 国 经 常 项 目的 逆

差 ，从 这 个 意 义 上 说 ，美 国 经 常 项 目的 逆 差 仍 具 有 可 持 续 性 ；如 果 美 国 的 经 常 项 目是 逆 差 ，而

美 国 的 经 济 是 停 滞 的 ， 则 外 国 资 本 就 不 会 持 续 流 入 美 国 ，在 这 种 情 况 下 ，美 国 经 常 项 目的 逆 差

则 不 具 有 可 持 续 性 。

    当前 世 界 经 济 发 展 中 ，美 国单 方 面 的 逆 差 积 累 ，而 其 他 国 家 单 方 面 的 顺 差 积 累 ，要 摆 脱 这

种 相 对 来 说 对 其 他 国家 不 公平 的 贸 易 格 局 ，就 必 须 改 变 美 元 作 为 国 际 主 要 通 货 的 地 位 。而 要 做 到

这 一 点 ，以 中 国 为 代 表 的 发 展 中 国 家 ，就 必 须 真 正 将 经 济发 展 的 动 力 机 制 ，转 移 到 以 内需 为 主

的 轨 道 上 ；在 对 外 贸 易 方 面 就 必 须 改 变 对 美 贸 易 的 依 赖 状 态 ，使 东 亚 国 家 的 “10+ 3”之 间 的 区

域 性 贸 易 ，上 升 到 主 要 地 位 。 显 然 实 现 这 些 变 化 的 条 件 并 不 成 熟 。 在 布 雷 顿 森 林 体 系下 ， 美 元

等 同于 黄 金 ，同时 也 使 得 美 元 的 货 币供 给 量 受 到 美 国的 黄 金 持 有 量 的 约 束 。 布 雷 顿 森 林 体 系的 崩

溃 ，使 得 美 元 的 货 币供 给 量 失 去 了黄 金 持 有 量 的 约 束 ，但 是 却 没 有 改 变 美 元 作 为 世界 主要 通 货 的

地 位 。这 实 际 上 为 美 国通 过 外 贸逆 差 ， 积 累 发 展 资 本 ，提 供 了独 一 无 二 的 条 件 。近 几 年 来 ， 虽

然 美 国经 常 账 户 的 逆 差 急 剧 增 加 ，但 是 美 元 作 为 世 界 主 要 货 币 的 地 位 ， 反而 有 所 加 强 。 根 据 有

些 学 者 的 估 计 ，美 元 作 为 世 界 通 货 ，在 当前 国 际 市 场 上 的 份 额 已经 达 到 62% 。这 就 表 明 ，美 国

对 外 贸 易 逆 差 的 累 积 过 程 ，仍 具 有 可 持 续 性 。

                                                    （作 者 单 位 ：上 海 对 外 贸 易 学 院 ）

注 释 ：
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      ② 伍戈 . 豪斯克 ·麦奇不对称效应与经常账户失衡［J］. 世界经济 ，2006，（1）.


