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摘 要：2008年全球金 融危机 的爆发对我 国出口贸易产生 了巨大的影响 ，人 民 币升

值趋 势 ，使得我 国 出口产 品失去价格 竞争优 势 。特 别是 中小型 出口企 业如何 渡过

这一难 关 ，就成 为一个十分重要 的课题 。笔者在对 中小企 业 出口贸 易融资业务现

状及其风 险进行分析 的基础 上 ，提 出构 建 出口贸易融 资体 系，并对传 统 出口贸易

融资方式进行创新 ，提 出适合 于我 国中小型企 业的 出口贸 易融资方式。
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    2007 年 8 月 ，由美 国 “次 贷危机 ”引发的全球 金融危机席卷美 国、欧盟和 日本等世

界主要金融市场 。我 国出 口企业不可避免地受到 了冲击 ，如何最大程度地 降低金融危机对

我 国中小型出 口企业带来的不 良影响 ，就成为一个十分重要 的课题 。除政府部 门出台一 系

列救助政策外 ，适 当的 出 口贸易融资可以减轻 中小型 出 口企业资金上的压力 ，增强其竞争

力 。但是 ，由于不 同公司所面 临 的资金状 况不 同 ，如何选择 与 自身业 务相适 应 的融资 品

种 ，是 中小 型 出 口企业面 对 的难题 。如果选择 不 当 ，不仅会增 强难 度 ，而且 会增加 融 资

成本 ，甚 至会 出现 由于 资金链 的断 裂 ，从而 增加 企业 的融 资风 险 。 因此 ，如 何选择适 当

的融资方式 ，并有效地 防范和控制融资风 险 ，是 中小 型 出 口企业要 解决 的 问题 。

一 、 出 口 贸 易 融 资 方 式 简 介

    出 口企业在 国际贸易过程 中运用各种贸易手段和金融工具增加现金流量 ，在出 口贸易结

算过程 中采取贸易融资获得银行或金融机构的短期融资或信用便利 已成为国际贸易企业常见

的融资方式 。随 着我 国对外 贸易的不断深入发展 ，国内各种 出 口贸易融资 品种 日益丰富 。

    1. 短期贸易融资方式  短期 出 口贸易融资是商业银行为出 口企业提供的资金周转和

信用便利服务的一种方式 。融资期限一般不超过 6 个 月 ，最长不超过一年 。主要包括 ：出

口信 用证 押 汇 、出 口商业 发票 贴现 、出 口打包放款 、出 口跟单 托收 押 汇等方式 。［1］
    在企业出 口量 日益增长以及人民币汇率升值预期的背景下 ，短期 出 口信用保险项下的贸

易融资方式对资金压 力比较大的 中小 出 口企业有着较 强的吸 引力。对 出 口企业 来说 ，办理
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短期 出 口信用保险项下的 贸易融资不仅有安全收 汇 、获得免担保 、低成本的融资支持 、有

效规 避 汇率风 险等好 处 ，而 且还 有 投保 和 贷款手 续 简便 、快 捷等优 点 。

    2 . 中长期贸易融资方式   中长期 出 口贸易融资是商业银行为出 口企业提供的期限在

一年以上的资金周转和信用融通服务 ，适用于企业为改善其资本结构 ，弥补企业资金不足的需

求。主要形式为出 口信贷。目前 ，办理 出 口信贷融资业务的除官方的专门机构 中国进出 口银行

外 ，还有中国银行 、中国建设银行 、中国工商银行 、国际发展银行等商业性银行 。各家银行提

供的出 口信贷主要都是为促进我 国资本性货物船舶 、机 电产品和高新技术产品的出 口。

    3 . 国际保理   国际保理业务是为贸易赊销方式提供的一种集销售账务管理 、应收账

款收取 、信用风险担保和 贸易资金融通为一体 的综合性金融服务 。［2］国际保理业务的开展 ，

使 各 国 出 口商 可 以 获 得 贸 易 融 资 、 账 务 管 理 、 坏 账 担 保 等 多 项 服 务 ，也 给 进 口商 带 来 减 少

资金 占压 、降低 费 用 的便 利 ，受 到 各 国进 出 口商 的欢 迎 。

    随着全球市场 的不断扩大 ，国际保理业务受到各 国进 出 口商的欢迎 。 国际保理业务在

我 国起步较晚 ，1988年 中国银行在我 国率先推 出国际保理业务 ，并于 1993 年成为中国首家

国际保理商联合会会 员 ，随后交通银行 、光大银行 、中信实业银行 、中国工商银行等也纷

纷开展 国际保理业务 ，并先后成为 F CI 会 员。 目前 ，我 国已有 12 家银行成为 F CI 会 员，

对外办理 国内与 国际保理业务 ，其 中业务量较大 的主要是 中国银行和交通银行 。

    4 . 福费廷 （Forfaiting）  福费廷业务起源于二战后的欧洲 。20 世纪 70 年代 ，美国、

英 国和加拿大等发达 国家开始办理此项业务。［3］上世纪 90年代 ，福费廷业 务是 由海外银行在对

中国银行业从业人 员进行业务培训的过程 中将其 引入我 国的。

    福费廷 ，也称为包买票据 ，是指 出 口企业将其未来应收债权转让给福费廷融资商以换取

现金 ，在转让 完成后 ，若此票据 到期 不能 兑现 ，福 费廷融资商 无权 向出 口企业追索 。［4］这

是一种特殊的 出 口贸易融资方式 。在 出 口贸易中，这是 出 口企业能够 向进 口企业提供延期付

款的优惠条件 。同时 ，福费廷提供给 出 口企业一种 只要 履行合 同就可以立 即获得现金的途

径 ，把 因延期付款带来 的所有风险全部转嫁给福费廷融资商 。 目前 ，福费廷业务 中最常见

的是远期信用证项下 由出 口企业开 出并被承兑的汇票。福费廷业务所接受的风险并不是无限

的 ，“无追 索 权 ”只适 用于 政 治风 险 、银 行 风 险 、外 汇转 账 风 险 、商 业 风 险和 天然 不 可

抗 力风 险 的情 况 。

二 、 我 国 中 小 企 业 出 口 贸 易 融 资 现 状

    自美 国爆发金融危机 以来 ，我 国中小企业 出 口融资难 的问题尤 为突 出 ，银行贷款的主

要对象是 国有大 中型企业 。中小企业 出 口除靠 民间筹资等手段以外 ，少部分企业在政府部门

的努力下 ，通过银行信贷融资渠道获得部分资金 。但是不能从根本上扭转银行不愿 向中小企

业 贷款 的现 状 。

    据统计 ，全 国中小企业每年大约仅有 5% 左右能获得银行贷款 ，而且那些发展势头 良好

的企业遇到 了资金短缺的矛盾 。但是商业银行就是不将资金贷给 中小企业 ，从而造成一方面

银行的资金过剩找不到 出路 ，无法用于 出 口资金融通上 ；另一方面 ，中小企业 因资金瓶颈

而 阻碍 了出 口。我 国中小企业 出 口融资的主要 问题是融资额度小 ，融资渠道不畅 ，这极大

地制 约 了中小企业 扩大 出 口。



    1. 出口贸易融资方式陈旧  我 国传统出 口贸易融资主要通过商业银行来实现 。我 国商

业银行融资业务操作管理较粗放 ，还没有完全建立各种融资业务的严格标准和规范的业务操

作流程 。开展的 国际融资业务以减免保证金开证 、出 口打包放款 、进 出 口押 汇等基本形式

为主 ，而 国际保理和福费廷等较复杂的业务所 占比重较小 。国际贸易融资业务量与市场提供

的空 间相 比很不协调 。因此 ，应该逐 步加大对 国际贸易融资业务的资金投入 ，不断创新融资

方式 。［5］

    2. 国际保理和福费廷业务开展力度不够  数据显示 ，我国企业应收账款总量大约有 6
万亿元人 民币 ，占企业总资产的 30% 左右 ，而 占企业数量 90% 以上的中小企业深 陷应收账

款之困 ，其资产价值的 60% 以上是应收账款 。［6］应收账款从两方面增加企业经营压 力 ，一是

资 金 压 力 ，二 是 坏 账 风 险 。

    目前 ，我 国中小 出 口企业往往满足于用传统结算方式进行交易 ，忽视保理业务的应用 ，

这从交易观念上阻碍 了国际保理业务在我 国的发展。在 国际保理业务 中 ，买卖双方对产品有

争议或买方挑剔产 品质量时 ，保理商不承担付款责任 ，这使 出 口商为避免会钱财两空的情

况 ，而宁愿选择传统的贸易结算方式 。加上银行受到传统思想的束缚 ，担心扩大宣传力度 ，

从而对外仅限于 简单 的业 务介绍 。

    福费廷业务在我 国还属于发展的初级阶段 ，这主要表现在我 国银行所采用的福费廷融资

类型较为单一 。 目前我 国开展福费廷融资的银行一般是采取 间接买断福费廷融资中的初级融

资商的方式 向出 口商提供福费廷业务的 。如 ：招商银行与花旗银行在深圳签署 了福费廷业务

合作协议 。这种类型的福 费廷业务方式 由于报价太高 ，因此竞争 力较差 。此外 ，我 国银行

开展福费廷业务多采用信用证下的票据作为债权凭证 。但在实践 中这种债权凭证流通性差 ，

交 易程序繁琐 ，而且要求 当事人必须 了解债务人所在 国的法律和商业惯例 。由此可见 ，我

国银行在福 费廷业务操作 中还有许 多有待完善之处 。

    3 . 出 口融资渠道单一 ，出口信用体 系有待完善   我 国中小企业 出 口融资渠道单一 ，

主要依靠银行贷款这一 间接融资渠道 。把 出 口资金来源完全寄托在银行上会导致 出 口企业成

本增加 ，影 响利润收益 。同时 ，也会增加企业 出 口收 汇发生 困难 时的资金风险 。加上我 国

目前 出 口信用保 险体 系不发达 ，加重 了中小型 出口企业 的信用负担 。因此 ，加快 出 口信用

体 系的建设 ，将对 中小企业 出 口具 有很 强的促进作 用 。

三 、对 出 口 贸 易 融 资 风 险 的 分 析

    贸易融 资相对来讲其 风 险程 度较 低 ，具 有 时 间短 、风 险小 、收效快 的特 点 ，符合商

业银行关于资产流动性 、安全性和收益性 的原则。但 由于 国际贸易融资业务涉及到不同国家

之 间进行 贸易与融资活动 ，而各 国的法律 、商务规 则各不相 同 ，一 笔交易往往涉及到多方面

复杂的环节 ，因此每办理一笔融资业务 ，都可能面临 国内和 国外市场 由于客观环境和 贸易背

景发生突然变化 而带来 的风 险 。

    进 出 口双方的 贸易行为是一种商业信用 。因此 ，进 出 口企业双方的经营能 力 ，进 出 口

货物 的质量 、价格 、交货期限 、市场行情和 汇率变动情况以及生产厂 家的生 产能 力等诸 多

因素均会影响到 贸易是否顺利完成 。［7］其 中任何一个不利 因素 的出现 ，都有可能导致 经营失

败 ，产 生 贸 易 纠纷 ，出现 贸 易风 险 ，导 致 风 险 贷款 。



    1. 市场汇率风险  受人 民币兑美元升值加快及升值预期强化影 响 ，近年来我国出 口

企业 国际贸易融资需 求持续大幅度增长 ，外汇贷存 比攀升 ，外汇资金流动性 风险加大 。大

量外汇存款转化为人民币存款进一步加剧 了商业银行的人民币流动性过剩 ，削弱了银行的盈

利能力。货币市场的低利率 以及信贷市场的激 烈竞争给商业银行的盈利能力造成极大压力。

    2. 出口商品市场价值变化风险  引起价值风险的一个原因是货物本身的价值波动较大 。

有时进 出 口双方签订合同时价格较高 ，到期付款时价格大幅度下降 ，致使进 口方不愿赎单 ，

而宁愿重新签订 合同。如果银行给 出 口企业融资 ，则很有可能深陷 由此而 引发的风险之 中。

    3. 银行缺乏有效 的风险防范与控制体系   目前 ，我 国各银行普遍缺乏对贸易融资业务

管理体 系的建立 。融资业务 由国际业 务部一个部 门办理 ，审 贷不分 离 ；融资业务未能实行

授信额 度管理 ，操作缺 乏透 明度和规范化 ；无定期考核 与跟踪 管理 ，无定期专项统计报表

和分析 。在 实际工作 中往往仅凭 “担保 函”就办理押汇融资 ，凭借没有实际效 力的担保就

提供授信对外开证等 ，银行信 贷部没有设置贸易融资管理机构 ，赋予其相应的管理职能也缺

乏既熟悉国际惯例和 国际结算业务操作又通晓信贷的专业人 员。靠 国际业务部一个部 门承担

信 贷风险控制 、业务操作风 险控制和业务拓展 ，风险控制既显得乏力 ，又缺 乏银行 内部相

互制约和风险专业控制 。面对我 国进 出 口企业普遍经营亏损 ，拥有大量不 良银行债务的客观

现 实 ， 银 行 的 贸 易 融 资 潜 伏 着 巨 大 的 风 险 。

    4 . 政治 、经济环境 的风险  国际贸易结算及融资涉及到不同国家之 间债权债务的清偿

与支付 ，当贸易对象国出现政局不稳 、战乱 、外汇管制及制裁等因素 ，都可能使国际贸易合同难

以履行 ，从而使银行的贸易融资蒙受风险 ，影响贷款的收 回。

    国际贸易融资业务所涉及信用风险 、国家风险 、市场风险和操作风 险等 ，需要建立完

备的风险管理体 系 ，利用先进的技术手段对整个业务操作的各个环节进行监控管理 ，并协调

银行相关部 门之 间及各分行之 间的协 同配合。而 目前我 国银行在外汇业务的处理程序方面较

为落后 ，不 同的分支行之 间 、不 同的部 门之 间业务互相独立运行 ，缺少 网络资源共享 ，缺

乏统一 协调 的管 理 ，无法达 到 共享 资源 、监 控 风 险 、相 互 制 约 的 目的 。

四 、 我 国 中 小 企 业 出 口 贸 易 融 资 体 系 的 建 立

    1 . 加大政府扶持力度 ，成立专业 中小企业 出口融资机构    目前 ，我 国设有 中央外 贸

发展基金 ，但其面向的对象主要是支持大型国有企业的大型项 目，而 中小企业不可能获得该基

金的支持 。因此 ，各地方政府可以成立专门的金融机构来解决 中小企业的出 口融资难问题 。美

国 “中小企业协会（SBA）”的做法就值得我们借鉴 。例如 ：美国政府根据企业的不同需求以及

特定对象 ，向中小企业提供贷款担保 、投资等方面的支持 ，其 中一项是为中小企业提供国际贸

易贷款担保 、出 口风险担保及 向购买美国产品的外国进 口商提供多种贷款 。［8］美国 “中小企业

协会”的中小企业管理机构协助中小企业扩大 出 口；成立 中小企业银行或民间金融机构 ，专门

向中小企业提供 贷款和 出 口信贷。

    另外 ，为扶持 中小企业发展 ，还可以免费定期为中小企业提供 国际市场信息。由于我国中

小企业规模小 ，往往没有海外分支机构 ，也没有充足的人力、财力去做 国际市场调研活动 ，

有可能会走不必要的弯路或造成不必要的损失 。因此 ，政府部 门应及时给 国内中小企业提供

有关 国外市场需求 、市场竞争状况等方面的信息资料 ，为 中小企业提供信息咨询服务 。



    2 . 建立必要的贸易融资信用管理体 系  为鼓励 中小企业建立企业信用管理体系 ，政府

相 关职能部 门应该 建立 必要 的 贸易融资信 用管理体 系 ，建立事前考察 、事后监督等制 度 ，

根据 贸易融资各项业务的具体特 点 ，分 别设立 台账 ，随时对 贸易业务运作过程 中出现 的问

题 ，加 以监控和处理 。银行应该指 定专人对客 户实行 出 口融资状 况专项考核 ，对业务进行

专项统计和分析 ，定期将不同客 户的不 同融资业务执行情况及授信额度使用情况反映上来 ，

对 出现逾期的资金要加 强催收实行督办 ，并会 同监审部 、财会部 、国际业务部对融资 的额

度 、比例和期 限进行事后检查 。业务执行完毕后 ，要对每 笔业务进行分析 ，考核企业 的履

约能 力 ，对每一个客户的经营情况加 以总结评估 ，提 交给 贷审会 ，供今后对客 户核定授信

额 度 时 参 考 。

    3. 加快 中小型企业的出口信用保险体 系的建立  我 国开办出 口信用保险制度 已有近 30
年的历史 ，但承保对象大多是 国有大型企业 ，承保险别主要有短期 出 口信用保险和 中长期 出

口信用保 险 。保险种类主要为 ：短期 出 口信 用保险综合险 、短期 出 口信用保 险 、短期 出 口

票据保险 、买方毁约保 险 、中长期 出 口信 用保 险 、境外投资保 险 、出 口买方信 贷担保等 。

    但 出 口信用保险制度对我 国中小企业 的 出 口融资和风险保障方面发挥 的作用甚微 。 因

此 ，可以针对 中小企业在发货后可能收不到货款的风险 ，以及 出 口企业 因买方毁约使货物不

能 出 口而造成的损失等进行承保 ；同时 ，可以设置承保 中小企业经营过程 中一般商业保险公

司不愿或不能承保的境外商业信用风险或政治风险 ，如债务人所在 国禁止或限制汇兑 、禁止

进 口、撤销进 口许 可证 、颁 布延 期 付款 令 、发生 战争 、暴动 等政 治 事件 等 。这样 ，建立

我国中小企业 出 口信用保险险种 ，从而能够有效地改善 中小企业的现金流 ，提高抗御风险的

能 力 ，发挥我 国中小企业在 国民经济 中的作用 。

    4 . 提高贸易融资业务管理人员的素质  国际贸易融资业务是一项知识面较广 、技术性

强 ，操作复杂的业务 ，对相关从业人 员的业务素 质要求很高 ，要求既懂 国际惯例 、懂操作

技术又精 通信 贷业务的复合型专业人才 。因此 ，提高 贸易融资管理人 员的素 质 ，增强防范

风险的意识 和能 力 已成为 当务之急 。要 引进高水平高素 质的人才 ，抓好 岗位培训 ，不断提

高 员工的服务 质量和道德修养 ，强化风险意识 ，不断提高 员工识 伪 、防伪能 力 ，努力防范

和 化 解 国 际 贸 易 融 资 风 险 。

五 、我 国 中 小 企 业 出 口 贸 易 融 资 方 式 创 新

    在我国中小企业 出 口融资体系建立的基础上 ，中小企业还应该在实践 中积极探索其他的

出 口融资方式 ，进行 贸易融资方式 创新 ，从而有效地增 强其抗 御 国际市场 的能 力 。

    1. 结构性贸易融资创新  与传统 国际贸易融资相比较 ，结构性 贸易融资并不是一种具

体确定的融资方式 ，而是根据 国际贸易的特殊要求 ，创造性设计 与组 合 ，运用传统的融资

方式和非传统 的融 资方式 结 合的统称 。［9］在综 合考虑借款 人 的信誉 、贸易特 点 、资金 、银

行资金来源 、承担的融资成本及可承受的风险 、政府法规方面的要求等各个方面为出 口企业

量身定做 的一 个融资方案 。

    结构性 贸易融资的方式主要有 出 口信 贷 、银行保 函、出 口信用保险和福费廷等 ，其使

用方式也主要是将这几种 工具 组 合起 来 。除 中国进 出 口银行外 ，商业银行很少涉足类似业

务 。但是对于 中小 出 口企业来说 ，结构性 贸易融资的设计理念和组合原理却是非常实用的。



由银行或第三方为其 “量身定做 ”产 品 ，并获得个性化服务承诺 ，对 中小 出 口企业来说 无

疑是一个很好的融资方式 。同时我 国商业银行依靠其先进的融资技术与科学的经营管理 ，创

造 出适合我 国中小企业需求的各种灵活多样的结构性 贸易融资产 品 ，从而更好地为中小企业

服 务 。

    2 . 应收账款融资创新  应收账款融资也称发票融资 ，是指企业将赊销而形成的应收

账款有条件地转让给专 门的融资机构 ，使企业得到所需资金 ，加 强资金的周转 。应收账款

融资是集融资 、结算 、财务管理和风险担保于一体的综合性金融服务 。主要包括 国际保理 、

福费廷和 出 口商票融资业务等 。随着信用证结算方式 的减 少 ，客户对托收 、货到付款 、赊

销等应收账款的融资需求将大大增加 ，商业银行要想扩大贸易融资规模 ，更好地与出 口企业

合作 ，创新应收账款融资成为业务创新的方 向。其创新效果也直接影响出 口企业在 国际贸易

中的竞争力。应收账款与其他 出 口结算一样最终都会产生一个应收现金流 ，正常情况下融资

的 回收很大程度上依赖现金流的 回收 ，所不 同的是 ，应收现金流是建立在商业信用的基础

上 ，银行必须妥善解决现金流的 回收 问题 ，以保证应收账款融资的安全性 。对大多数银行

而言 ，供应链融资 ，特 别是 经销商融资 尚停 留在理论 阶段 。供应链融资是银行基于供应链

中的核心企业 ，针对其上游供应商的采购行为和下游 经销商的销售行为开展的融资服务 。

    3 . 自给型贸易融资创新  所谓的 自给型贸易融资就是根据 出 口企业的真实贸易背景

和其客 户的资信 实力 ，以单 笔或额度授信 的方式 ，配合银行 的短期金融产 品操作 ，以企业

销售收入或 贸易所衍生的确定的未来现金流作为直接还款来源的融资业务 。关键点就是指银

行依托对物流 、资金流 的控制 ，或对有实力关联方的责任和信誉捆绑 ，在有效控制授信资

金风 险的前提 下进行 的授信 。

    银 行 通 过 对 出 口企 业 贸 易 背 景 的 掌 握 ，利 用 对 贸 易 中 物 流 的 控 制 ，或 者 对 贸 易 关 联 方 的

责任捆绑 ，在有效控制风险的前提下 ，按照企业现金流的方 向，对 出 口企业的一种授信 。这种授

信封闭用于特定的贸易活动 ，此 贸易活动产生的销售收入为授信的还款的直接来源 。这样 ，银

行不再片面强调授信主体的财务特征和行业地位 ，也不再是简单地依据对接受信用的主体的孤

立评价作出信贷决策 ，而是真正注重并结合其真实贸易背景 。如一家企业 自身的实力和规模达

不到传统的信贷准入标准 ，而其上下游企业的实力较强 ，贸易背景真实稳定 ，银行又能够有效

控制其资金流或物流 ，即使这家企业规模很小 ，同样可以获得银行的出 口信贷支持 。

                                                  （作者单位 ：上海应用技术学院）
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Dis cus s ion of S us ta ina ble City in Terms  of Circula r 
            Economy in Sha ngha i 

TAN Ning REN Ning HE Qiang FANG Fei GU Chun-sheng 

Abs tract: Shanghai is a resource deficient metropolitan， the problems of  resource requirement and envi-
ronmental pollution have become increasingly prominent alongside the steady growth of  economy， and 

therefore to develop Circular Economy （CE） has profound signifi cance to solve the contradiction between 

the environment and development and to enhance the international competitiveness， and is also the only 

outlet to achieve sustainable development of  economy， society and environment. The article puts forward 

the general thought and achieving ways of  the sustainable city in terms of  CE in Shanghai according to 

other countries ' patterns of  developing CE based on roundly analyzing the necessity and advantage of 
developing CE in Shanghai.
Key words : circular economy； sustainable development； ecological economy 
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The Res ea rch on Innovations  in Export Fina ncing of 
           Me dium-s ma ll S ize  Compa nie s  

WU GUO- xin YU Feng GU Dong-qing 

Abs tract: In 2008 the outbreak of  the global financial crisis， made China's export heavily hit. At the same 

time， the pressure of  RMB appreciation， making China's exports lose the largest of  advantage of  low price.

How to spend the period of  global fi nancial crisis become a very important issue for the medium-small size 

export company. In this paper， the status quo and its potential risks of  export financing business for the 

medium-small size companies was analyzed. On this basis， and export financing system was built， and the 

traditional way of  export financing was innovated， and suitable modes of  financing for the medium-small 
size enterprises was made.

Key words : medium-small size companies； export financing； fi nancing innovation 


