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  存 在 规 模 的 决 定 因 素 *    
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摘 要 ：在 东道 国设 立 “商业存在”是 WTO金 融服 务 贸易商重要 的贸易方式，本

文利用我 国银 行 业 的数据 ，创新性地针对 影响外 国银行 “商业存 在 ”规模 与其 决

定 因素之 间的因果关 系进行研 究。通过协整检验及 Granger 因果检验发现 ，1985
2007 年 间，推 动在我 国设 立的外 国银行 “商业存在 ”规模增 长的主要 因素是外 国

直接投 资，而市场准入承诺 、对外 贸易规模 以及我 国银行业的平均盈利水平对 “商

业存在 ”规模 的影响较 小， 同时，我 国国民收入提 高促进 了外 国银行 “商业存在”

及其主要影响 因素进行 了实证分析 ，研 究发现 ：外 国直接投 资的增长推动 了在我 国

设 立 的 规 模 增 长 ， 反 之 亦 然 。
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一 、 问 题 的 提 出

    随 着 2006 年 底 加 入 WTO五 年 过 渡 期 的 结 束 ，依 照 我 国 金 融 服 务 贸 易 市 场 开 放 的 承 诺 计

划表 ，我 国开始逐步向包括外 国银行在 内的外 国金融机构全面开放 国内金融市场 。本文的研究

目的在于通过对 1985～2007年间在我国设立的外 国银行的商业存在规模的实证分析 ，探讨影

响外 国银行在我 国设立商业存在规 模变化的 因素及其 因果关 系。

    GATS 开创性地将服务贸易能够以通过 4种方式所提供的无形商品 ，①其 中通过商业存在

（即模式 3）的方式所提供的服务 ，不仅将 国际直接投资纳入 了服务贸易的领域 ，而且成为主

要的贸易提供方式 （Mattoo，1998，2000）。商业存在 （commercial presence）是外国金融服务

提供商在东道 国境 内通过设立代表处 （representative office）、分支机构 （branch ）以

及子公司 （subsidiary ）的方式提供金融服务的贸易方式 ，②从 国际经济学 角度考察 ，“商业

存在 ” 的设立 ，也 是跨 国银 行进 行 外 国直 接 投 资 （F DI ）的结 果 。

    跨 国 银 行 为 什 么 在 东 道 国 设 立 “商 业 存 在 ”， 其 规 模 受 何 种 因 素 影 响 ， 各 种 因 素 之 间
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的 因果关 系如何 ，是本文所关心 的核心 问题 。据此 目的 ，本文结构安排如下 ：在第二部分

将 回顾有关理论和实证研究的发现 ，第三部分在现有研究成果的基础上建立多因素 回归模型 ，

第四部分利用 1985～2007年外 国银行在我 国设立商业存在的数据 ，检验影响外 国银行在我国

商业 存在规模 的 因素 、影 响程 度 以及 因果 关 系 。最后在 第五部分 给 出结论 。

二 、 已 有 研 究

    虽然 “商业存在 ”这个术语在 WTO协议 以外 的理论和实证研究 中很少使用 ，但就其

经济含义而言 ，“商业存在”是跨 国银行进行外 国直接投资的一种重要的方式 。FDI 是指跨 国

银行在外 国的企业 中持有超过 10% 以上的股份 ，这些企业包括东道 国的银行和非银行机构 ，因

此跨 国银行 FDI 与跨 国银行在外 国的商业存在并不相 同 ，前者所涵盖的内容大于后者 ，前者

还包括银行在外 国银行或非银行机构持有股份的情况 （大于 10% ）。而 “商业存在”仅仅是指

跨国银行在外 国设立分支机构参与东道国国内市场的金融交易的情况 ，在这种情形之下 ，跨 国

银行在其 “商业存在”机构 中持有 100% 的股份 。

    由于东道 国设立 “商业存在 ”的经营业 态包含在跨 国银行 的 F DI 活动 中 ，因此 ，在

理论研 究和实证研 究 中 ，学者们针 对 的都是 外 国直接投 资 。

    （一 ） 理 论 研 究

    专 门针对 “商业存在”的理论研究极为少 见 ，其原 因就在于设立 “商业存在 ”仅仅是

跨国银行进行 FDI的一种方式 ，因而 ，针对跨国公司和跨国银行 FDI的理论成果 ，都可以用于解

释跨国银行为什么、以及会在多大程度通过设立分支机构的方式 ，进入东道国的国内市场 。

    针对跨国公司进行 FDI 的理论和实证研究都大大晚于跨国公司的相关研究 ，并且至今仍

未突破后者的研究框架和现有成果 。

    跨 国公司 FDI 理论对跨 国公司 FDI 的动机和 区位选择是这样解释的 ：由于跨 国公司相对

于东道 国的本 国公司具有某些特 别的所有权优势 （O），并且这些优势无法通过 市场交易进

行合理的定价 ，因此跨 国公司必须通过 FDI 的形式将其 内部化 （I ），利用特定的东道 国市

场所提供的区位优势 （L）使这些被 内部化 了的优势能够成为相对于东道 国市场其他竞争者

的竞争优势 。对于跨国银行 FDI 动机和 区位的理论和实证研究到 目前为止都是基于折衷理论

和 内部化理论在跨 国银行这种金融机构的应用 。Gray and Gray （1981）认为跨 国银行

和跨 国公司在海外扩张 的动机方面是相 同的 ，不同的只是竞争力的来源不同而 已，跨 国公司

FDI的区位选择取决于东道 国在多大程度上能够使跨 国银行所具备的潜在竞争优势能够成为真

正 的 竞 争 优 势 。

    跨 国银 行 的所有 权 优 势（O）就 主 要表 现 为对 某 些 无形 资 产 的掌握 ，如 “知识 优 势 ”

（knowledge advantage）、技术和管理优势 ，关键货币可得性优势 ，银行与客户之 间的

信息优势 ，人力资源优势等等 ，Benston （1990）将这一类所有权优势统称为银行的特有优势

（comparative advantages specific to the bank）

    正是 因为跨 国银行所具备 的所有权优势 ，使得他们有 了跨 国经营 的经济动机 。在对跨

国银行 FDI动机研究方面 ，现有研究发现跨 国银行进行 FDI主要 出于 “客户跟随”动机 、“利

润追求”动机 、“实现多样化以降低风险”的动机 ，近年来 ，学者们也发现 FDI 的动机不 同对



于不 同的银行 、不 同的时期都会有所 不 同 ，早期 的跨 国银行 F DI 更 多出于 “跟随 客户”，

而到 80 年代很 多银行都是 出于 “利润追求”和 “实现 多样化 ”的动机而进行 FDI ，并且

在这个时期 ，又出现 了跨 国银行为 了逃避本 国过 度的管制而进行 FDI 的动机 ，即 “逃逸动

机”，进入新世纪以后 ，跨 国银行 出于战略动机而进行 FDI 的情况逐渐增加 。当然研究还

发现对于 跨 国银 行 来说 ，F DI 的动机 并非非 此 即彼 ，在很 多时 候 ，“客 户跟 随 ”、“利润

追 求 ” 和 “战 略 目 标 ” 动 机 同 时 发 挥 作 用 。

    但是 ，最终促 成跨 国银行 在东道 国设立 “商业 存在 ”的 ，除 了其母 国银行所具 备 的

所有权优势以外 ，他们还必须通过 区位选择将其所有权优势转化为现实的优势 。由于市场的不

完备的存在 ，跨国银行的所有权优势无法通过市场交易进行跨 国转移 ，这就激励 了跨国银行通

过 FDI而不是通过 出 口交易来提供 自己的服务 ，即所谓内部化的优势 （I）。不完备的市场条件

通常包括垄断（体现在 R&D投入 、拥有知识产权 ），产品市场的不完善 （体现在规模经济 、营

销 网络 、对投入 品—— 关键 货 币的控 制等 ），以及跨境交 易市场 （arm' s length market
system）的低效率 （体现在通过 水平一体化和垂直 一体化可 以获 得收益 ）。这种 由于 内部

化而产生的优势又被称为银行的本土优势 （bank ' s domicile）。

    在银行具备以上特有优势和 本土优势的前提下 ，最终能够帮 助其实现竞争优势的 ，是

东道 国的 区位优势 （L ），传统 上 ，区位优势 可以帮 助企业 克服 由于运输 成本 、交 易限制

壁垒 、税收政策以及文化和语言差异带来的成本 ，在跨 国银行 FDI 中，这些 区位优势仍然

起作用 ，不同的首先是 由于跨 国银行提供的金融服务的运输成本很低或者可以忽略不计 ，其

次是东道 国的银行业特点和制度环境对跨 国银行区位选择具有重要的影响作用 ；第三 ，国际

金融 中心对跨 国银行的区位选择也具 有重要的影响 。

    （二 ） 实 证 研 究

    在实证研究领域 ，学者们致 力于将上述 经济 因素对 FDI 的影 响进行测定 。基于上述理

论指 引 ，决 定跨 国银行在东道 国设立 “商业 存在 ” 的动机可 以概括 为 “客 户追 求 ”、“利

润追求”以及 “战略市场 占领 ”等 ，因此东道 国与跨 国银行母 国之 间的经济一体化程度就

成为衡量动机的指标——两 国的经济一体化程 度越 高 ，两 国实体 经济的联 系所促使的金融

FDI 动机就越 强烈 ，规模也就会越大 ；决定跨 国银行在东道 国设立 “商业存在”的区位选

择 的 因 素 则 取 决 于 东 道 国 经 济 发 展 所 提 供 的 更 多 的 盈 利 机 会 ， 同 时 也 取 决 于 东 道 国 的 制 度 体

系所能够为跨 国银行所提供 的盈利机会 。因此 ，经济一体化 因素 、制度 因素和盈利机会是

影响外 国银行在东道 国设立商业存在规模的三大 因素 。

    经济一体化程度是指东道国、母 国以及设有分支行和子银行的国家在经济上相互融合的

程度。一体化程度的衡量指标包括 ：双边 贸易量 （Goldberg and Saunders 1980； Goldber g 
and Johnson 1990； Grosse and Goldberg 1991； Fisher and Molyneux 1996）、外资直

接投资额（Goldberg and Saunders 1981； Goldberg and Johnson 1990； Grosse and Goldberg 
1991； Fisher and Molyneux 1996； Miller and Parkhe 1998）、语言及文化相似程度

（Buch，2003），另外 ，东道国和外国银行母国的地理距离也是影响商业存在规模的重要因素 ，

但是 Ba］l and Tschoegl（1982）和 Grosse and Goldberg （1991）发现 ，东道国和母国之间的

地理距离相关性并不确定 ，主要的原因是技术进步使得外资银行总部所在地与商业存在东道国

之 间 的 地 理 距 离 与 外 资 银 行 在 东 道 国 的 商 业 存 在 规 模 之 间 的 相 关 性 大 大 降 低 。



    管制性 的限制措施对银行如何规划其跨 国扩张的行为影响极为重要 。具体而言 ，制度

因素包括对在国内开展银行业务的限制程度（Goldberg and Saunders 1980； Tschoegl 1982；

Nigh 1986； Miller and Parkhe1998）、东道 国银行业的集 中程度 （Brealey and Kaplanis 
1996； Kroszner ， 1999）、东道 国的法律与规范传统及东道国是否存在 国际金融中心（Tschoegl ，

1982）等。

    盈利机会是银行 国际化程 度的决定 因素之一 。就外资银行的 自身特征而言 ，包括该银

行的资产规模 （Ball and Tschoegl 1982； Grosse and Goldberg 1991； Berger ， Kashyap 

and Scalice 1995； Fisher and Molyneux 1996）、经营效率及 国际化程度（Miller and 

Parkhe 1998； Boot 1999）；就东道 国金融市场特点而言 ，包括其金融市场的发展程度 、银

行部门的规模 、银行系统经营效率（Goldberg and Saunders 1981； Goldberg and Johnson 
1990； Yamori 1998）；就东道 国的宏观经济环境而言 ，包括该 国的国家风险 、国民收入及人

均国民收入 、实际和预期的经济增长率及该 国政府采取的宏观经济政策等 （Buch ，2003）。

    外 国学者对于东道 国就外国银行在本 国设立商业存在的市场准入承诺水平的具体测度方

法也有一些研究成果 ，Mattoo（1998，2000）分析 了 WTO所进行的 GATS 谈判结果 ，并对发

展中国家和转型经济 国家的承诺水平进行测定 ，其方法成为其后进行该项研究的常用方法 。

此后 ，学者们又运用类似的方法对世界上不同区域和不同收入水平的国家 （Valckx ， 2002；

Qian 2006）、对 APEC和 OECD成 员方 （Pontines ， 2002； Dobson； 2002）的市场准入水

平 进 行 了测 定 。

    我 国学者 的相关研 究大 多涉及金融服务 贸易 自由化对我 国金融业的影响 （王树钰 ，田

华 ，2004；郭根龙 ，冯宗宪 ，2004），外资银行进入对我 国银行业的影响 （刘元元 ，2005；刘剑 ，

2005；王鹏飞 ，曹廷求 ，2005；）针对加入 WTO对我国相关金融法律规范所提 出的挑战 （贺小

勇，2004；周菊 ，2004；李祎征 ，2006；丘润根 ，2006等 ），也有学者针对承诺水平的测度利

用中国的数据在 Mattoo（1998， 2000）的基础上进行实证研究 （张金清 ，刘金富 ，2007）。

    但是到 目前为止 ，专 门针对外 国银行在我 国的商业存在所进行的研究 目前还 比较少见 ，

并且在商业存在规模和各影响因素之间的因果关系检验也极为少见。因此 ，本文的 目的在于 ：

首先 ，运用我国银行业的数据对 1985～2007年 间进入我 国设立 “商业存在”的动机进行检验 ，

其 次 ，检 验 “商 业 存 在 ”规 模 与 各 影 响 因素 之 间的 因果 关 系 。

三 、计 量 模 型

    1.模型建立

     （1）商业存在规模确定模型。假定商业存在规模取决于外 国银行在我设立的分行和子银

行的数量 。如果以 BRANCHt 代表外资银行在第 t 年的分支行规模指数 ，以 SUBSIDIARt 为

外资银行第 t 年 已设立 的完全独立 法人子银行规 模指数 ，BRANCHt 总数乘 以赋值 1 ，

SUBSIDIARt 总数乘以赋值 2，③他们共 同决定 了外 国银行在东道 国的商业存在规模。其具体

衡 量 公式 为 ：

OPENt=f（BRANCHt， SUBSIDIARYt） （1）

     （2）商业存在规模影响 因素 回归模型 。商业存在规模作为被解释变量 ，其与经济一体化

解释 变量之 间的 回归模 型为 ：



LOPENt= a0+ a 1LTVFFt+ a2LFDI t+ µ t （2）

商业存在规 模作 为被解释变量 ，其与制 度设计解释变量之 间的 回归模 型为 ：

LOPENt= b0+ b1RESTRt+ µ t （3）

商业存在规模作为被解释变量 ，其与盈利机会解释变量之 间的 回归模型为 ：

LOPENt= c0+ c1ROEt+ c2LPCGDPt+ µ t （4）

    其 中 ，a0，b0和 c0分别为常数项 ，a 1，a2， b1， b2， c1和 c2分 别为各解释变量的 回

归系数 ， µ t 为随机变量 。

    2. 变量选取

     （1）被解释变量（Explained variable）。本文以外 国银行在我 国的商业存在规模作为

研究对象 ，选取外 国银行在我 国商业存在的规模指数增长率衡量 ，如果外资银行在我国商业存

在的规模指数以符号 OPEN表示 ，则在 t 时间外国银行在我国的商业存在规模为 OPENt，选

取商业存在规模指数的对数代表规模指数增长率 ，以 LOPENt表示 。

     （2）解释变量（explanatory variable）。影响外 国银行在我 国的商业存在规模的因素

是商业存在规 模的解释变量 ，即经济一体化 、制度设置和盈利 机会三大 因素 ，具体如下 ：

    选取对外 贸易总额和外 国直接投资总量为经济一体化的衡量指标 ，由于商业存在规模指

数用的是对数 ，则该两项解释变量也选取相应变量的对数值 ，t 时期我国对外贸易总额的对数

值以 LTVFFt表示 ，第 t 年我国接受的外资直接投资总额的对数值以 LFDIt表示 ，分别代表

在特定的时期 内我 国对外 贸易额的增长及外 国直接投资的增长 。

    选取金融开放限制措施测度值为制度设置的具体衡量指标 ，以 RESTR表示 。

    在盈利机会 因素方面 ，选取资产收益率和人均 国内生产总值为解释变量 ，以 ROEt表示

t 时期商业银行的资产收益率 ，以 LPCGDPt表示 t 时期我 国人均 国内生产总值的对数值 ，代

表该时期 国民富裕水平 的变化 。

    3 . 数据  以上各被解释变量和解释变量的样本来源于 1985～2007 各年度的 《中国金

融年 鉴 》、《中国统 计 年 鉴 》、国家统计 局年 报 及 B V D 全球 宏观 经济指标 数据 库等 。

    经济一体化 因素和盈利机会数据可以在以上数据库 中直接选取 ，只有制度设计变量需要

测定 ，本文选取金融开放限制措施测度值作为制度设计的计量 ，以RESTR表示 。类似于Mattoo
（1998，2000）及 Valckx（2002）的方法 ，④对一 国对商业存在的限制措施进行赋值 ，数值越高说

明该 国对外国金融机构通过商业存在的方式提供金融服务的限制越多 ，因而商业存在市场准入

承诺的价值越高。我 国金融对外开放的过程大体分为 3个阶段 ：第一阶段为 1979年 1月 1 日

至 2001年 12 月 10 日，是金融对外开放的尝试性发展阶段 ；第二阶段为 2001年 12 月 11 日至

2006年 12月 10 日，是金融业加入 WTO的过渡阶段 ；第三阶段为 2006年 12 月 11 日以后 ，是

金融全面对外开放的实施阶段。按 照我 国递交的金融服务承诺表的具体内容 ，本文大致估算 了

我 国金融对外开放的具体限制措施测度值水平 （表 1）。

表 1  1985～2007年我国金融对外开放的具体限制措施测度值



四 、 实 证 检 验

    1. 变量的平稳性检验  为了避免缪误 回归的产生 ，需要在 回归分析之前对各经济变量

进行平稳性检验 。本文将采用 ADF 方法来确定 LOPEN、LTVFF、LFDI、RESTR、ROE及

LPCGDP 各个变量的平稳性 。检验结果如表 2所示 。

表 2 各变量平稳性检验结果

    由表 2检验结果可知 ，原水平序列 LOPEN、LTVFF、LFDI、RESTR、ROE及 LPCGDP
的 ADF 值均大于 5% 置信水平的临界值 ，表现 出不平稳 。但其各 自的一阶差分序列的 ADF 值

均小于 5% 置信水平的临界值 ，从而表现 出平稳特征 ，即各序列 LOPEN、LTVFF、LFDI、

RESTR、ROE及 LPCGDP都是一阶单整过程 。对于非平稳的时间序列 ，本文将采用协整理论

及 向量误差修正模型来研究其长期均衡关 系。

    2 . 协整关 系检验   当某些经济指标 被经济系统联 系在一起时 ，在短期 内 ，由于受到

季节 因素或随机干扰 ，这些变量可能偏离均值 ，但从长远 角度而言 ，这些变量将具有均衡关

系，而发生的偏离是暂时的。这种变量之 间可能存在的长期稳定的均衡关系即为协整关系。本

文将采用对 回归方程的残差进行单位根检验的方法 。

     （1）检验经济一体化 因素与外资银行在我 国的商业存在规模增长之 间的协整关系。 由上

可知 ，LOPENt、LTVFFt及 LFDIt均为 I （1）序列 ，建立我 国对外 贸易额的增长及 FD工的

增长与外资银行在我 国的商业存在规模增长 的 回归方程 ：

LOPENt= ao+ a1LTVFFt+ a2LFDIt+ µ t

对上述方程估计得到表 3：

回 归 方 程 为 ：

LOPENt= - 0 . 2236+ 0 . 3558LTVFFt+ 0 . 4371LFDIt + µ t

（- 1. 4479）   （4 . 9292）   （7 . 9620）

    上述方程表 明我 国对外贸易额的增长及 FDI 的增长与外资银行在我 国的商业存在规模增

长之间呈正相关 ，其 中对外贸易额每增长 1% ，外资银行在我 国的商业存在规模增长 0.3558% ，



表 3 回归统计结果 1

而 FDI每增长 1% ，外资银行在我国的商业存在规模增长 0.4371% ， FDI 对外资银行商业存在

的影响程度高于对外贸易额 。

    对 µ t 进 行单 位根 检 验 ，结 果 如 下 ：

表 4  ADF单 位 根 检 验 结 果 1

    检验结果显示 ：  µ t序列在 1% 的显著性水平下拒绝原假设 ，即不存在单位根 ，可确定

为平稳序列 。而上述结果表 明 ，LOPENt、LTVFFt及 LFDIt 间存在协整关 系。

    （2）检验制度 因素与外资银行在我 国的商业存在规模增长之 间的协整关 系。由上可知 ，

LOPENt、RESTRt 均为 I （1）序列 ，建立我 国金融开放限制与外资银行在我 国的商业存

在规 模 增长 的 回归方程 ：

LOPENt= b0+ b1RESTRt+ µ t

对上述 方程 估计 得到 ：

表 5 回归统计结果 2

回 归方 程 为 ：

LOPENt= 1. 0113+ 2 . 2582RESTRt+ µ t

（11. 663）   （12 . 287）

上述方程表 明我 国金融对外开放的具体限制措施测度值与外资银行在我国的商业存在规



模增长之间呈正相关 ，由于对金融贸易的限制壁垒越低 ，则金融对外开放的具体限制措施测

度 值 越 高 ，意 味 着 随 着 我 国 金 融 贸 易 的 限 制 水 平 的 降 低 ， 金 融 对 外 开 放 程 度 的 不 断 加 深 ，

范 围的不断扩大 ，外资银行在我 国的商业存在规 模增长速 度将上升 。

    对 µ t 进 行单 位根 检验 ，结 果如 下 ：

表 6  ADF单位根检验结果 2

    检验结果显示 ：µ t序列在 1% 的显著性水平下拒绝原假设 ，即不存在单位根 ，可确定为

平 稳序列 。而上述结果表 明 ，LOPENt 与 RESTRt 间存在协整关 系。

    （3）检验盈利机会 因素与外资银行在我 国的商业存在规模增长之 间的协整关 系。 由上可

知 ，LOPENt、ROEt及 LPCGDPt均为 工 （1）序列 ，建立我国金融开放限制与外资银行在

我 国的商业 存在规模增长 的 回归方程 ：

LOPENt= c0+c1ROEt+c2LPCGDPt+ µ t

对 上 述 方 程 估 计 得 到 ：

表 7 回归统计结果 3

回 归 方 程 为 ：

LOPENt= - 1. 3232- 0 . 0708ROEt+ 0 . 9257LPCGDPt+ µt

（- 7 . 6886 ）        （- 1 . 5670 ）      （21 . 624 ）

    上述方程表 明我国银行业年平均盈利水平与外资银行在我 国的商业存在规模增长之 间呈

负相关 ，人均 国内生产总值增长与外资银行在我 国的商业存在规模增长之间呈正相关 。银行

业年平均盈利水平每减少 1% ，外资银行在我 国的商业存在规模增长 0 . 0708% ，而人均 国内

生产总值每增长 1% ，外资银行在我 国的商业存在规模增长 0 . 9257% ，显然 ，我 国银行业年

平均盈利水平与外资银行在我 国的商业存在规模增长之 间的关 系并不显著 。

    对 µ t 进行单位根 检验 ，结果如表 8 所示 ：

    检验结果显示 ： µ t 序列在 5% 的显著性水平下拒绝原假设 ，即不存在单位根 ，可确

定为平稳序列 。而上述结果表 明 ，LOPENt 、ROEt 与 LPCGDPt 间存在协整关系。



表 8  ADF 单 位 根 检 验 结 果 3

    3. Granger 因果关系检验  协整检验结果证 明了我国对外 贸易额的增长 、FDI 的增长 、

金融对外开放的具体限制措施测度值 、我国银行业年平均盈利水平及人均国内生产总值增长与

外资银行在我国的商业存在规模增长存在长期稳定的均衡关系 ，但这种均衡关系是否构成因果

关系还需进一步检验 。本文将采取 Granger 因果关系检验方法进行进一步分析 。

表 9  Granger 因果关系检验结果

样 本 数 ：21 滞 后 期 ：2

    由上表可知 ，我 国对外贸易额的增长及我国银行业年平均盈利水平与外资银行在我 国的

商业存在规模增长并不存在 因果关系 ；而 FDI 的增长及我 国金融对外开放的具体限制措施测

度值与外资银行在我国的商业存在规模增长 间存在单 向因果关系 ，其 中 FDI 的增长是外资银

行商业存在规模增长的原 因，而外资银行商业存在规模增长则是推动金融服务贸易壁垒降低的

原 因 ； 我 国 人 均 国 内 生 产 总 值 增 长 与 外 资 银 行 商 业 存 在 规 模 增 长 则 存 在 双 向 因 果 关 系 。

五 、 结   语

    总体而言 ，经济一体化 因素 、制度 因素及盈利机会 因素均与外资银行在我 国的商业存

在规 模 增长 存 在长 期均 衡 关 系 。其 中 ：

    （1） FDI 的增长是推动外资银行商业存在规模增长的原 因，FDI 每增长 1% ，外资银行在

我 国的商业存在规模增长 0 . 4371% 。

     （2）我 国人均 国内生产总值增长 与外资银行商业存在规模增长互为因果 ，人均 国内生产

总值每增长 1% ，外资银行在我 国的商业存在规模增长 0 . 9257% 。

     （3）对外资金融机构的进入降低门槛并不是导致外资银行在我国的商业存在规模增长的原

因 ，相 反 ，由于 其 在 我 国境 内 的 规 模 扩 张 ，反 而 导 致 了对 其 限 制 措 施 的 减 少 或 取 消 。而 对 外 贸



易规模增长及我 国银行业的平均盈利水平对外资银行商业存在规模增长并无明显的决定作用。

                                                  （作者单位 ：上海对外贸易学院 ）

注 释 ：

① 即 跨 境 提 供 、 跨 境 消 费 、 商 业 存 在 和 自然 人 流 动 。

② 具体而言，外国银行在东道国的商业存在包括设立代表处 （representative office）、分行（branch）

    和 子 银 行（subsidiary ）3 种 具 体 形 式 ，其 中设 立 子 银 行 的 途 径 有 新 设 立 （new  entry ）和 通 过 兼 并 收 购 方

    式（Mergers and Acquisitions），在股权比例上，有全资子银行（wholly-owned subsidiary）和合资子

    银 行（joint venture）两 种 方 式 。 除 了设 立 独 立 的 商 业 存 在 来 提 供 银 行 服 务 外 ，外 国 银 行 在 东 道 国业 务 扩

    展 还 可 以 通 过 委 托 代 理 行（agency ）来 进 行 ，但 由于 通 过 这 种 基 于 委 托 — 代 理 的 业 务 关 系 而 进 行 的 国 际

    金 融 服 务 贸 易 的 统 计 数 据 难 以 获 得 ， 因 此 本 文 将 忽 略 通 过 这 种 方 式 进 行 的 金 融 服 务 贸 易 。

③ 由于 外 国 银 行 在 东 道 国开 设 的 分 支 行 不具 有 独 立 的 法 人 地 位 ， 其 业 务 主 要 集 中在 所 在 国 的 批 发 市 场 上 ，

    而 子 银 行 则 在 东 道 国 市 场 上 具 有 独 立 的 法 人 地 位 ，通 常 拥 有 与 所 在 国银 行 同 等 的 权 利 ，并 能 够 在 所 在

    国提供各种零售服务。与分支行相比，准许外资银行开设独立的子银行代表了东道国更大的银行开放度，

    在 对 东 道 国 银 行 开 放 度 的 衡 量 中 ，子 银 行 的 数 量 将 反 映 出 更 高 的 银 行 业 开 放 自由度 。 因此 ，在 衡 量 商 业

    存 在 规 模 时 ，通 过 予 以 不 同 的 赋 值 来 反 映 这 两 种 不 同 的 机 构 对 东 道 国 的 影 响 。

④ 具 体 赋 值 方 法 详 见 Mattoo （1998，2000）及 Valckx  （2002）。
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De te rmina nts  of Comme rc ia l Pre s e nce  in Inte rna tiona l Tra de  in Fina n-

 cia l Services : Bas ed on 1985～2007 Ba nking Indus try Data  of China 

L ING J ie NI J un 

Abstract: This research focuses on the empirical analysis of the factors affecting the commercial presence 
of  foreign bank in China based on the data during 1985～2007. The paper discovered that based on the 

data analysis， the increase of  comm growth of  foreign direct investment is the driving force of  increase of  

commercial presence of  foreign banks in China ； there is a strong causality relationship between the growth 

of  GDP per capita； More commitment made by the government of  market access in GATS negotiation will 
not defin itely increase the scale of  commercial presence of  foreign banks but the later infl uence the former 
heavily； Lastly， the growth of  foeign trade volume and the profi t opportunities in domestic market are not 
the very important determinants of  the scale of  commercial presence.

Key words : foreign bank， commercial presence ； determining factors； Granger causality test 


