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摘 要 ： 当 1998 年亚洲金融危机 已经逐渐脱 离人们关注之时，时隔 10 年，2007年 美国

次贷危机爆发，以迅 雷不及掩耳之势蔓延到全球 。2008 年，此次金融危机在世界范围内

愈 演 愈 烈 ， 波 及 数 个 领 域 。 能 源 产 业 也 未 能 逃 过 此 劫 。 我 国是 一 个 能 源 消 费 大 国 ，

随 着 我 国经 济 的 快 速 发展 ， 对 石 油 、 煤 和 天 然 气 的 需 求 也 逐 渐 增 加 ，同 时 能 源 的 对 外

依存度也不断提 高。 当前金融危机对 能源企业，尤其是石油行业的影响 巨大，对其产

量 、 价 格 和 进 出 口 贸 易 等 都 产 生 了深 刻 影 响 。 石 油 作 为 国 家 的 一 种 非 常 重 要 的 战 略

储备 ，关 系国计 民生 。 因此 ，当前经 济 背景下，我 国石 油产业如何 在 “危 ” 中寻找

“机 ”，积 极 开 展 新 一 轮 的 能 源 国 际 贸 易 ，对 于推 进 石 油 产 业 和 整 个 能 源 产 业 的 发展 具 有

重要意义。本文通过将 当前经济形势对我 国能源的国际贸易带来的影响与 10年前亚洲

金融危机的背景进行对比，揭示本轮金融危机下我 国能源国际贸易面临的挑 战与机遇。
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一 、 危 机 之 后 能 源 贸 易 日益 凸 显 重 要 性

    2008 年席卷全球的金融危机使得美欧等发达 国家经济陷入衰退 ，随着雷曼倒闭 ，贝尔

斯登、美林等投行也相继崩溃 ，全球信用紧缩导致的投资不足 、需求下滑使得发达 国家和新兴

市场国家的工业生产均出现急剧萎缩。美国供应管理协会最新的调查显示 ，① 2008年 12月美国

制造业 PMI指数 由9月份的 43.5降至 32.4。当前根据最新数据 ，2009年 3月该指数为 36.3% ，

总体经济连续 6个月收缩。中国、印度等新兴经济体国家也面临经济下行的压力，2008年 11
月 ，中国工业增加值 增长 速 度大幅 度 回落 ，外 贸出 口首次 出现 负增长 。

    据 国际货币基金组织 （IMF ）预测 ，② 2009 年世界经济增长率仅 0 . 3% ，预计到 2010
年上升到 3% 。新兴国家 2009年的经济增长率将从 2008年的 6.25% 下降到 3.25% ，出 口和融

资需求仍然疲软 ，商品价格处于低迷态势。其中预计 中国2009年增长率为 6.7% ，预计 2010年

将 达 到 8 % 。

    据 美 国能源情报署 （EIA ）预测 ， ③当经济危机 的负面影响逐 渐减 弱 ，世界经济开始

恢复，对能源的需求也会回升 。2010～2013年是经济恢复的阶段 ，预计到 2015年石油价格会

反弹到 110 美元 / 桶 ，2030 年升至 130 美元 / 桶 。经济增长速度放缓 ，对能源的需求也不

断减弱 ，新兴工业化 国家的迅速崛起成为能源需求的新增长点。中国和印度在能源市场上的



影响力不断变大 ，预计到 2010 年 ，中国将成为世界上最大的能源消费 国。

    2008 年 国际油价变化趋势 ：基本呈倒 V 字型变化 。2008 年 国际油价起伏跌宕 ，国际

油价从 2008年初的 98美元 / 桶连续 6 个月上涨至 144 美元 / 桶。随后从 7 月中旬到 11月的

100 天 时 间 里 ，油 价 跌 幅 近 60% 。

    从价格上涨的方面来看 ，一方面 ，长期以来 国际石油市场投机气氛很浓 。研究表 明，④当

前石油价格大幅上扬的主要原因是石油投机基金作用 。 目前石油期货投机达到 2/ 3，假使国

际市场油价上涨 10美元 ，其 中投机性 因素占涨幅的 70% 。近年来 ，由于全球房市、股市暴跌 ，

大量 国际游资涌向石油期货市场 ，投机炒作对于油价涨跌的影响 日益增强。欧佩克组织的官员

们 ，甚至美国 “金融大鳄”乔治 ·索 罗斯都在公开场合指 出， 目前 国际石油高价的背后受投机

行为推波助澜 ，短期内价格不会 回落 。另一方面 ，2007年 8 月美国次贷危机爆发之后 ，各方

资金纷纷涌向石油期货市场寻求套期保值的机会 ，造成石油价格一路飙升 。

    2008 年石油价格升至每桶 145 美元 ，之后油价进入滑坡轨道 。8 月以后 ，金融危机爆

发 ，投资收益下降 ，对冲基金纷纷退出商品市场 ，导致油价大幅下滑。9月飓风艾克登陆美国

墨西哥湾 ，造成美国近 22% 的石油停产 ，国际油价大跌。几乎同一时间，美国次贷危机愈演

愈烈，引发市场对美国经济的担忧 ，市场信心严重受挫 。之后随着美国政府抛出 7 000亿救市

资金 ，市场对美 国经济可能带来的作用和影 响产生 了各种猜测 ，而 油价 也随之上下波动 。

    另一个重要原 因是美元持续走强对于 国际油价的影响。⑤从 2008年 7 月 15 日～11月 21
日，美元指数 由 71. 5 涨至 88 . 5。这一时期以美元计价的国际商品价格均 出现暴跌 。由于

世界大多数商品都以美元标价 ，因此美元指数的变化与大宗商品价格呈现负相关关系。最近

几个 月 ，美元走 强主要受两方面 因素影 响 ：一是金融 危机爆 发后 ，投资者纷纷抛售股票 、

大宗商品期货等高风险资产 ，换成相对安全的美元来避险 ；二是解除杠杆金融交易需要大量

买进美元 ，导致美元需求增加 。此外还有政策层面的因素 。美国新总统奥巴马上任之后为了使

美国安全度过金融危机 ，不惜一切代价 力保美元强势地位。以上种种因素表明，在金融危机没

有化解之前 ，只要美元汇率一路保持强势态势 ，那么对于石油价格的波动将是一个沉重的打

压 。从 图 1可以看出，2001年以来 ，国际原油现货价格一路攀升 。图 2 中，2007～2009 年

国际原油价格走势呈明显的倒 V字型 ，2008年 7 月达到近 10年最高价 143.95美元 / 桶 ，之后

一路震荡下跌 。

                  图 1  1996～2007年国际原油现货价格

数据 来 源 ：根 据 英 国石 油 （BP ） 《20 0 7 年 世 界 能 源 统 计 》 整 理 。



        二 、 两次 金 融 危 机 下 能 源 产 业 和 能 源 贸 易的 对 比 分 析

    （一 ）1997 ～1998 年 亚 洲金 融 危 机

    亚洲金融危机从 1997 年 7 月爆发 ，到 1999 年 7 月基本结束 ，历时近两年 。首先从泰

国爆发 ，继而席卷整个东南亚 ，使东南亚各国和地区金融市场严重受挫 ，货币大幅贬值 ，股市

急剧下跌 。之后转向东北亚 ，迫使 日本和韩国沦为重灾区，企业大量倒闭，韩国也被迫向国际

货币基金组织紧急求援 。1998年 8 月后 ，亚洲金融危机波及世界经济 ，俄罗斯 、巴西 、哥伦

比亚等国家的股市和汇市暴跌 ，甚至发生 了严重的经济衰退 。1998年第 4 季度开始亚洲地区

的金融市场和主要经济指标呈现 回升态势 ，1999年上半年 ，大部分亚洲国家和地区的经济开

始 出现正增长 ，东南亚各 国逐步走 出金融 危机 的 阴影 。

    根据 国际货币基金组织统计 ，1998 年世界经济增长率 同比下降约 2 个百分点。亚洲金

融危机对我国经济同样也产生了较大的负面影响 ，特别是对我国对外贸易冲击较大 ，使我国出

口增速大幅下降。1998年前 6个月，中国内地出 口额同比仅增 7.6% ，远低于上年同期 26.2%

的增长率。其中，中国对韩国、泰国、印尼、马来西亚的出 口同比分别下降了30.2% 、 20.8% 、

4 1 . 9 % 、 12 . 4 % 。 同 时 ， 外 资 利 用 受 到 限 制 ， 外 商 直 接 投 资 大 幅 下 降 。

    而这次美国金融危机与当年亚洲金融危机的很大区别就是美国在世界金融体系当中扮演

着最重要的角色 ，美国政府利用美元作为国际储备货币的特性 ，大量发行美元 ，美元就会贬

值 ，就会形成全球扩张性的货币政策 。当时的亚洲金融危机是资金从亚洲市场抽走 ，资金外

流 ，造成亚洲经济的衰减。亚洲国家没有 “世界货币”发行权 ，资金抽走直接导致该地区货币

供应紧张 ，造成该地区经济运行中的资金链断裂 ，后果是直接导致该地 区经济的衰减 ，从而影

响需求、影响贸易伙伴国 （中国）经济的发展 ，导致 中国能源需求的减少 ，引起我国煤炭行业

陷入困境 。此外亚洲金融危机对亚洲乃至世界 ，特别是中国周边 国家和地区的石油化工业造成

了 严 重 的 冲 击 。

    1.国际石油价格  如图 3 所示 ，1997 年以后国际石油价格急剧下跌 ，跌至 12 年来的

              图 2 2007～2009年国际原油现货每 日价

数据 来 源 ：根 据 美 国 能 源 情 报 署 （EIA） 国际 原 油现 贷价 格 归 纳 。



最低点。世界均价 1998年 12 月创历史最低 8.72 美元 / 桶 ， 12 月布伦特原油也创下 了 1986
年以来的最低纪录 ：9 . 33 美元 / 桶 。

    图 4 显示的是 1998年亚洲金融危机期间非欧佩克国家和中国的石油现货价 。可以看出，

两个价格的走势基本一致 ，非欧佩克国家的价格在 1998年 12 月低至 9.07美元 / 桶 ，中国的

价格在同时期为 9 . 9 美元 / 桶。

    2.金融危机对能源企业和能源贸易的影响  金融危机对石油生产国的影响主要表现在低

油价使石油销售收入大幅下降。1998年欧佩克 11个成 员国石油收入同比减少了 36% ，为 1989
年以来最低。从对我国的不利影响来看 ，石油需求出现多年来的首次负增长 ，成品油价下跌 ，

炼油厂开工率下降。1998年我国原油出 口量同比减少 21. 3% ，轻柴油出 口同比下降 56 .9% 。

1998 年上半年我 国石油化工行业首次 出现全行业亏损 ，石油石化企业 出现效益下降局面。

    3 .石油生产和消费 ：与上年相 比，降幅 明显  亚洲金融危机期 间 ，中国的石油生产

和消费受到严重打击。1998年和 1999年石油减产非常明显。与上年相比，1998年石油生产量

仅增加 0.03% ， 1999年仅增加 0.02% 。从石油消费来看 ，1998年消费量仅比上年增加 0.51% 。

    4.中国石油进 出口贸易：出口量变化明显 ，进 口量低位震荡  各国化工产品向其他国

              图 3  1997～1999 年国际石油现货价格 （周价 ）⑥

数据 来 源 ：根 据 美 国能 源 情报 署 网站 数据 整理 。

              图 4 亚洲金融危机期间世界分地 区原油现货 日价

数 据 来 源 ： 美 国 能 源 信 息 署 （E IA ）   《世 界 原 油 价 格 》。



家 出 口大幅 增长 。金融 危机爆 发后 ，由于亚洲一些 国家 （尤 其是韩 国 ）的货 币贬值 ，产

品出 口竞争 力增强 ，加之 内需萎缩 ，急需增加 出 口换 汇清偿外债 ，这些 国家的化 工产品出

口大增 。亚洲石油和化工出 口产品先是涌向我 国，对我国石油和化工行业形成 了较大冲击 。

成品油 、原油和汽油的 出 口也受到金融危机的冲击 ，以原油的变化最为 明显 。由于周边 国

家的石油厂商在金融危机期间以低价大量抛售产品 ，甚至采取倾销手段 ，我国石油出 口严重

受阻。1998 年以来 ，中国原油 出 口一直处于下滑态势 ，5 月跌至 46 万吨 ，之后飞速上扬 ，

6 月升至历年来最高点 280 万吨 ，之后再次进入下挫趋势 ，不停震荡变化 。

    从进 口方面看 ，除汽油变动趋势几近平滑之外 ，原油和成品油变动十分明显。1998年金融

危机以来 ，原油进 口在 10 月低至 114 万吨 ，之后在 1999年 4 月达到 433万吨 。

    5.我国应对措施 ：积极促进石油业发展 ，鼓励 出口贸易  为了缓解亚洲金融危机造成

的 重 大 不 利 影 响 ，我 国 石 油 行 业 主 要 采 取 了 以 下 措 施 ：及 时 出 台 有 利 于 中 国 石 油 克 服 困 难 稳 定

发展的措施和政策。1998年下半年 ，我国政府相继 出台了一系列促进 中国石油业发展的有效

措 施 。一 是 控 制 原 油 加 工 总 量 ，打 击 成 品 油 走 私 ，暂 停 汽 柴 油 进 口 ，建 立 原 油 成 品 油 市 场 定 价

机制 ，赋予 中石油 、中石化两大集 团原油成品油进 口自主权 ，并 负责 国内成品油批发业务

等。二是积极推进行业兼并重组 ，增强企业竞争能 力和抗风险能 力。1998 年 国内石油和化

工行业进行了一系列兼并重组 ，并在中石油 、中石化两大总公司的基础上互换 了部分油 田和

炼化企业等 ，重新组建成立 了中石油 、中石化两大集 团。重组后 ，两大集 团的公司竞争能

力 和 抗 风 险 能 力 都 得 到 增 强 。

    （二 ）2008 年 金 融 危 机

    东南亚金融危机后的几年时 间里 ，我 国石油行业 陷入 困境 ，主要原 因是东南亚地 区是

我 国主要的贸易伙伴 ，东南亚地 区的金融 危机使 当地经济发展速度大减 ，需求大减 ，因此

直接影响我 国的 出 口，从而影响我 国的经济发展 ，也减少 了对石油的需求 ，使得东南亚金

融危机后的几年时 间里 ，我 国石油行业陷入困境 。 目前我国的处境应该和 当年的东南亚金融

危机类似 ，因为 目前美国是我 国主要的贸易伙伴 ，美国的金融危机使得美国本国以及世界很

多地方经济发展速度大减 ，需求大减 ，因此直接影 响我 国的 出 口，从而影响我 国的经济发

展 ，影 响 对 能 源 的需 求 。

    1.世界石油供求量  从世界石油供需量来看 ，2004 年以来石油需求量逐年上升 ，进

入 2007年 ，虽然第 2 季度和第 3季度有所回落 ，但在第 4 季度达到近年来最大量 ，870. 1万

桶 / 天 ，进入 2008年 ，石油需求开始逐渐减少。而从石油供给情况看 ，历年来的供不应求形

势在 2008年第 2季度之后得以扭转 ，供给量超过需求量。可以看出，美国次贷危机引发国内

石油需 求大减 ，进而波 及全球 石 油需 求量 。

    2 . 国际石油价格  国际石油价格在 当前金融危机的影响下呈现前所未有的下滑态势

（如图 5所示 ）。2006年以来 ，世界石油价格一路稳步上扬 ，2008年 7 月到达最高点 137. 11美

元 / 桶 ，之后开始急剧下跌 ，同年 12月跌至 40.99美元 / 桶 ，创近年来最低纪录。2009年之后 ，

油价开始缓慢走出谷底。从中国情况来看 ，2009 年 1月石油现货价格跌至 35. 65 美元 / 桶。

    3.我国石油生产和消费  与 1998年亚洲金融危机相比，此次金融危机对我国石油产量

和消费量的影响稍有缓解。如图 6 所示 ，从石油消费来看 ，2006年消费强劲 ，较上年增加近

8个百分点 ，2007年受美国次贷危机影响 ，国内石油消费有所下滑 ，较上年仅增加 4% 。从石



油生产来看 ，与 2005年相 比，2006 和 2007两年的生产量增加率均呈下降趋势。2006 年增

加 1. 57% ，而 2007年增加 1. 62% 。

    4.中国石油进 出口贸易  受本轮美国金融危机影响 ，中国能源产品出 口也呈现不同的

变化趋势。以成品油为例 ，2007年 9 月～2008年 5 月出 口量处于持续低迷状态。从进 口方面

来看 ，成品油进 口量一路小幅震荡 ，2007年 5 月 ～2008年 3 月持续低迷。同时期成品油的进

口也 呈 低 迷 态 势 。

            三 、金 融 危 机 下我 国 能 源 贸 易 面 临 新 的 机 遇

    （一 ） 需 求 激 增 ，我 国 能 源 供 不 应 求

    根据 IMF 统计 ，2008 年石油价格从 7 月份最高值 回落 ，跌幅达 60% 。据 IMF 预测 ，

2009 年石油价格约为 50 美元 / 桶 ，2010 年可能升至 60 美元左右 / 桶。

    近年来 ，中国的年能源需求均以两位数增长 ，已经成为世界第二大能源消费国和生产

国，而石油依存度接近 60% 。从图7可以看出，2005年以来我国石油一直供不应求 ，需求量 已

            图 5  2006～2009 年 国际石油现货价格 （周价 ）⑦

数 据 来 源 ： 同 图 3 。

                  图 6  2005～2007年中国石油产量和消费量变化率

    数据 来 源 ：根据 英 国石 油 （BP）《2007 年 BP 能源统 计》（BP Statistical Review of World Energy 

2007）整理 。



经远远超 出国内的供应量 。面对油价 、油源 、油路和地缘政治风险 ，以及美国金融危机的

扩大 ，中国是在极大 困难和 复杂的环境 下为 自身的发展谋求海外能源 。

    数据 来 源 ： 国际 能 源 署 （IEA） 《2008 年 石 油市 场 报告 》   （Oil Market Report ）。

    从表 1可以看 出，按 照美国能源情报署的预测 ，中国的能源产量 （石油和天然气 ）远

远 不 能 满 足 我 国 巨大 的 能 源 需 求 缺 口。由此 ，积 极 开 展 能 源 贸 易 有 着 非 常 重 要 的 经 济 意 义 和 政

治 意 义 。

                            表 1 世界能源储量预测

                                                                  单位 ：百万桶

    数据 来 源 ：根 据 美 国能 源 情 报 署 （EIA） 《200 7 年 世 界 能 源预 测 》 整理 。

    （二 ）危 机 当前 ，我 国 积 极 寻 求 能 源 贸 易 机 会

    当前金融危机 背景下 ，中国在 “危” 中积极寻求 “机 ”，通过 利 用金融危机带来 的经

济效应变动 ，在能源贸易方面开展 了多项努力工作。

    1.中国伊朗两国签署 17.6亿美元石油开发协议 2009年 1月 14 日中国石油天然气集团

图 7  2005～2009年 中国石油供需变化⑧



公司和伊朗国家石油公司签署 了价值 17.6亿美元的伊朗北阿扎德油田开发协议 。该油田位于

伊朗西部胡齐斯坦省 ，预计原油储量达 7 亿桶 ，可连续 25 年每天开采 7 . 5 万桶 ，是世界最

大 的 油 田之 一 。

    中伊协议采取的是 回购条款模式 ，中石油在开发完成后将把油 田运营权交给伊朗 ，并

在若干年内从石油产品中获得利润以支付其投资。预计第一阶段的开发和偿还和第二阶段将

持续 12 ～17 年 。根据协议 ，中石油将分两个阶段开发此油 田，开发计划的两个阶段结束

后 ， 油 田 的 日产 量 将 达 到 15 万 桶 。

    2. 中俄 250 亿美元 “贷款换石油 ”协议 2009 年 2 月 17 日，俄 罗斯和 中国签署 了

价值 250 亿美元的大型能源协议 ，从而确保 了未来 20 年获得来 自俄 罗斯的石油供给 。同时 ，

中国国家开发银行将向俄方提供 250 亿美元贷款 。有专家指出，金融危机中俄 罗斯经济的恶

化是促成这一大单的重要原因。俄罗斯 2009年财政预算的重要参考指标是国际石油价格底线

为 75 美元 ，当国际油价为每桶 60 美元时 ，财政收入开始 出现赤字 ；低于 50 美元时 ，赤

字将超过 国内生产总值的 1% 。此轮油价暴跌对俄 罗斯外汇储备影响惨重。俄罗斯石油公司

曾为收购破产的尤科斯石油公司的资产大量举债 ，且需大量资金投资购买新油 田。而俄罗斯

管道运输 公司则需大量资金投资购买管道 ，因此急需大量资金 。这样的背景下 ，中俄双方

的谈判进程加快并迅速达成协议 。根据协议 ，俄罗斯将在 2011～2030 年间，每年 向中国通

过管道输送 1500 万吨石油 ，这一规模相当于 2008年 中国石油进 口量的 1/ 10 左右。此次中

俄石油贸易大单的签订是 中国建立能源战略储备的重要一举 。

    由于 中俄 贸易以大宗商品为主 ，此次协议对进一步扩大 中俄 贸易有重要意义 ，尤其是

在 当前全球 经济放缓 的大背景下 。

    3.中非能源合作增加新内涵 2008年 10 月 26 日和 27 日，中国石油分别在乍得和尼

日尔举行 了炼油厂奠基仪式 ，这两个合资炼油厂的建设将从根本上改变两国长期进 口成品油

的 历 史 。

    非洲被誉为 “第二个中东”，其 已探明的石油储量为 233.8亿吨 ，约占世界总产量的 12% ，

到2010年有望上升到20% 。目前非洲大陆原油 日产量达 800多万桶 ，约 占世界原油 日产量 11% ，

到 2010年 ，非洲石油产量在世界石油总产量中的比例有望上升到 20% 。因此非洲成为全球 “黑

色黄 金 ”大 棋 局 中的重 要一 环 。

    非洲蕴藏的轻 质石油非常适宜 中国本土的炼油企业 ， 目前 ，非洲石油占中国总石油进 口

的 1/ 3，并且还有较大的增长趋势。中国同时在非洲地区拥有数十个油气勘探开发和生产建设

项 目，年获取权益原油产量上千万吨 。业内人士评价 ，平等互利的政策是中国争取到非洲稳定

的石油供应的关键 ，这令许多意在争取非洲石油资源的西方石油企业相形见绌。苏丹是 中国石

油企业较早进入的国家 ， 目前 ，中国石油集团在苏丹拥有的 6 个产油区块及输油管网和炼油

厂 ，是 其 最 大 的 海 外 资 产 。 中 国 石 油 已将 苏 丹 最 大 炼 油 厂 的 原 油 日处 理 能 力 扩 充 至 10 万 桶 。

作为中国第一大原油供应伙伴的安哥拉 已经从中国进出口银行获得 了 30亿美元的贷款 ，用于

重建该国深受战火摧残的基础设施 。中国石化表示 ，同意出资 6.92亿美元购入安哥拉 3个深

海石油区块的股权 ，并在该国修建一座炼油厂 ，以帮助满足当地的石油产品需求。尼 日利亚石

油部长在接受道琼斯通讯社采访时表示 ，他们 已基本决定将石油区块交由中国海油开采 ，作为

回报 ，中国将向尼 日利亚提供 25亿美元贷款。中国海油有望获得该国海上石油区块 国际招标

中的优先购买权。中国石油去年早些时候也在尼 日利亚购入 了4个区块 。同时还 同意为该国的



卡杜纳炼油厂投资 20 亿美元。乍得原油 日产量约为 17 万桶 ，石油资源还有很大部分待字闺

中，一旦 中国石油企业成功收购乍得的石油资产 ，修建一 条起 点在乍得或邻 国尼 日尔 、终

点在苏丹港 口的石油管线的可能性就会增加 ，中国也 因此将再添一条海外原油进 口通道 。

    4.中 日能源合作 2007年 中石油和 日本石油公司 ，中海油与 日本三井物产分别签署合

作协议。4 家公司将拓展在能源领域的进一步合作 ，根据协议 ，4 家公司将共同进行海上石油

和天然气的开发工作、交换石油精炼和石化产品技术 ，并扩大在石油产品方面的贸易；寻求并

加强在可再生能源 、安 全和环境 保护等方面的合作 。

                  四 、 中 国 未 来 能 源 贸 易的 政 策建 议

    金融危机对能源产业的影响主要体现在价格 、能源供需量以及进出 口贸易量等方面 。对

比 两 次 金 融 危 机 可 以 看 出 ， 经 济 滑 坡 对 能 源 经 济 的 负 面 影 响 非 常 突 出 。 两 次 金 融 危 机 期 间 ，

石油价格均大幅震荡下跌 ，并一度触底 。由于经济不景气 ，各工业 国国内对能源产品的生

产 、消费和 贸易需求也不断减少 ，导致产量和价格双重下滑 。此外 ，受周边 国家经济变动

和货 币币值波动的影 响 ，各 国能源产品进 出 口贸易也受到严重影响 。

    亚洲金融危机期 间，为了减轻经济滑坡对我 国石油企业的负面冲击 ，政府和企业都采取

了积极的应对措施 。与亚洲金融危机相比，我国能源企业在此次危机 中体现出了较好的抗风险

能 力。本轮 经济危机 下政府 的政 策也起 到 了积极 的作用 。

    中国是一个能源消费大 国 ，尤其以石油消费最为明显 。1993 年之前我国是石油净 出 口

国，对石油需求的快速增加导致我国石油进 口量不断增加 ，1993年之后我国成为石油净进 口

国，并且净进 口增长幅度较大 。因此 ，国际石油价格变动对我国的影响越来越突出。此外还有

亚洲溢价 ⑨的 因素 。当前油价 不单纯受供求关 系影 响 ，还受到投机炒作影 响 。“亚洲溢价 ”

增加 了东亚地区原油进 口成本 ，过去 10年 ，从中东销往东北亚地区的轻质原油价格比销往欧洲

的价格平均高 1.01美元 / 桶 ，与销往美国市场的相比 ，差距有时达 3 美元 / 桶以上。

    时隔 10 年 ，通过 对 比两次金融危机对世界和 中国能源 （以石油为主 ）经济的影响 ，

如何在当前经济形势下找寻机遇 ，推进能源产业迈向新的发展途径 ，积极开展能源贸易，并维

护我 国的能源安全是我 国 目前面临的一个重大 问题 。有如下几点值得思考 ：

    1.积极开展国际合作 ，实现能源渠道多元化  当前全球经济危机背景下 ，我 国已经在

能源贸易上 日益开放并采取新的贸易方式获得石油供应源。通过与俄 罗斯 、 日本 、非洲等国家

和地区的合作 ，我国的石油进 口来源 日益多元化 。通过利用我们的资金、技术到世界其他国家

去勘探 、开采 ，并积极与外方进行合作 ，逐渐减少对中东地区原油的依赖 。

    此外 ，还应推进运输方式 多元化 ，保证能源进 口渠道的安全性 。中国的石油运输大 多

数是海上运输 ，管道运输很少 ，而在海运 中 ，中国大约 4/ 5 的海上石油运输经过马六 甲海

峡 ，还需要积极推进运输 渠道的多元化 。 目前 中国进 口石油的一半 以上来 自中东地 区 ，近

80% 的石油进 口需经过马六 甲海峡 ，而该地区及附近地区的海盗活动非常猖獗 ，对通行船舶

构成严重威胁 ，此外 ，马六 甲海峡 的交通秩序 比较混乱 ，穿越海峡 的客货运输及随意性极

大的渔船 已严重影响船舶航行的安全 。因此加快建设原油进 口四大运输通道很重要 ：即中哈

和 中俄陆路原油运输通道 、马六 甲海峡和 中缅海上原油运输通道 。

    2.建立原油期货市场 ，争取石油定价权 1980 年里根政府放松金融管制 ，开放货币、



期货及衍生工具市场后 ，石油期货交易逐渐成为国际石油的定价手段 ，油价的定价权也开始

由欧佩克逐渐向纽约商品交易所等三大期货交易所转移 。 目前以期货价格作为世界大宗商品

的定价基准 已经成为世界通行规则 ，据标准普尔分析 ，中国对国际石油价格的影响度不到 0.

1% ，其 中燃料油是对国际油价产生影响的一种产品。上海期货交易所推 出燃油期货 ，为争

取在 国际石油定价体 系中拥有一席之地迈 出了第一步 。

    据标准普尔分析 ，拥有石油定价 的发言权至少能让 中国企业节约 1～3 美元 / 桶的石油

进 口成本 ，因此 ，中国要积极适应 国际规则 ，通过建立和发展我国的石油期货市场 ，参与规则

制定 ，使国际油价的形成过程能反映我国的市场供求关系，体现我国的国家利益。亚洲市场至

今没有一个能与 NYMEX、 IPE相竞争的 ，能够反映亚洲原油供需情况 ，代表亚洲国家利益的

原油期货市场。 日本和印度先后推出了自己的原油期货 ，争夺定价权 ，意图改变亚洲在原油进

口贸易中的被动局面 。2004年 8 月 25 日，中国成立 了上海石油交易所 ，推 出燃料油期货 ，由

于没有原油期货 ，所以其发展规模受到很大限制。中国也应利用这个机会 ，建立和发展 自己的

原油期货市场 ，利用监管权和规则制定权来对市场施加一定的影响 ，使油价的形成过程能反映

我国石油市场的供求关系。从参与原油定价角度说 ，亚洲地区缺乏一个原油定价 中心 ，中国国

内巨大的原油需求及由此产生的套期保值和投机需要足以支撑中国建立 自己的原油期货市场 ，

并进而成为亚洲地 区的定价 中心 。

    3.加强能源战略储备，提高抗风险能力  首先要加快 国内石油储备体系建设。中国计

划建立 4级石油储备体系，分别是国家战略石油储备 、各地方政府石油储备、三大石油公司的

商业石油储备和中小型公司的石油储备 。2001年 3 月国家 “十五”规划提 出 “建立国家石油

战略储备 ，维护 国家能源安全”。 国家战略石油储备基地有浙江镇海 、浙江岱 山、山东黄

岛和辽 宁大连 。镇海被认为是 四大战略石油储备基地 中规模最大 、 工程进 度最快 的一个 。

按 照 国 家 的 计 划 ， 中 国 四 大 石 油 储 备 基 地 建 成 以 后 ， 总 共 能 形 成 约 10 余 天 原 油 进 口量 的 政

府战略石油储备能力。再加上全国石油系统 内部 21天进 口量的商用石油储备能力 ，中国总

的石油储备能力将超过 30 天原油进 口量 。截至 2009 年 ，库容达 2 680 万立方米的石油储备

二期工程 已规划完毕 ，今年中国还将开建锦州等 8个战略石油储备基地 。2007年 12 月 18 日

国家石油储备 中心成立 。

    其次可以利用 当前经济危机下的国际石油市场购买廉价的战略性 资源 。2008 年以来 ，

金融危机的升级使全球经济陷入衰退 ，引发全球大宗商品价格的一轮暴跌 ，据专家预测 ，全球

经济逐渐复苏的过程中，一个商品牛市可能来临。因此 ，中国可以抓住全球经济进入衰退期商

品价格处于相对低位的有利时机 ，以相对低廉的价格购买原油 、金属等战略性资源。

    再 次 可 以 通 过 海 外 并 购 获 取 能 源 储 备 。 当 前 经 济 低 迷 、 油 价 下 滑 ，全 球 油 气 行 业 投 资

处于低谷 ，近期是我 国加快海外油气资产收购的战略机遇期 。亚洲金融危机期 间 ，很多国

际石油公司都 曾进行油气资源并购活动 。由于 国际油价 的大幅下跌 ，石油企业资产大幅下

跌 ，这使我 国企业海外并购的成本大幅降低 。此外 ，金融危机的加深也在很大程度上限制

了石油公司的融资能 力 ，银行信 贷收缩 、资本市场 的低迷也使股权融资 困难重重 ，许 多境

外石油企业迫切需要现金流 ，这使中国石油企业海外并购的阻力有所下降。当前 国际油价基

本稳定 ，国内外企业对并购标的的定价 比较容易确定 ，这也为我国能源企业加速进行海外并

购创造 了条件 ，降低 了时 间成 本 。

    同时 ，由于近年来美元贬值 ，我 国巨额外汇储备面临风险 ，可以考虑将部分外汇储备



变成蓄势而涨的油气资源储备 ，增强我 国油气资源储备能 力。正如 国际能源署称 ，⑩在长期 ，

经济预期是乐观的。新的供应 、新的基础设施建设 、新的技术进步虽然会被延迟 ，但是终 归会

产生。许多能源企业可以利用 目前能源产品的低价实行兼并收购 ，获得廉价的资产。

    参 照已建立战略石油储备 的美 、 日、德 、法等发达 国家 ，其政府储备加上 民间储备 ，

他们的石油储备量分别相当于本国 158天、161天、117天和 96天的石油消费。国际能源署建

议成员国的战略石油储备标准是 90天的石油净进 口量 ，中国石油储备的远期 目标也应参照此

标 准予 以逐 步完 善 。

    4.推动能源价格机制改革，提高能源利用效率  摩根斯坦利亚太区首席经济学家王庆

认为 ，■中国早就提 出理顺能源价格的 目标 ，之所以没有贯彻下去主要是考虑两个因素 ，一

是担心 国际油价太高 ，希望等到油价 降到一个低 点 ；二是担心价格调 整会加剧通胀压 力。

目前国内通胀压力减轻 ，CPI 已经 回落 ，而 PPI 预期也会 回落 ，调价时期 已到 。能源行业

属于高风险 、高 回报的行业 ，有专家指 出 ，■如果 中国政府能够用部分外汇储备设立海外能

源勘 探基金 ，就 能 更好地调 动企 业 “走 出去 ”的积 极性 ，降低企 业 “走 出去 ”的风 险 ，

为其补充资金 ，同时能够享受到海外勘探得到的收益 。

    5.加强节能减排 ， 加快推进新能源利用 2009 年初我 国推 出燃油税政策 ，这是在全

球金融危机不断蔓延的背景下应运而生 ，具有特殊意义。燃油税的推行让生产者和消费者都

更注重油品的合理使用 ，提高了油品使用效率 ，也有利于节能减排 。根据 3 月 5 日温家宝总

理在政府工作报告 中披露的数据 ，2008年我国单位 GDP 能耗比 2007年下降 4.59% ，化学需

氧量 、二氧化硫排放量分别减少 4.42% 和 5.95% 。此外 ，我 国还应积极加快新能源的开发和

利 用 进 程 。

                                                （作 者 单 位 ：北 京 师 范 大 学 ）

注 释 ：

    ① 美 国供 应 管 理 协 会 ：http : / / ww w . ism . ws/ ISMReport/ content . cfm？

           ItemNumber = 13339& nav ItemNumber = 12958

     ②   IMF 《世 界 经 济 展 望 》（World Economic Outlook）2009 年 1 月 。

      ③ 美 国能 源 信 息 署 （EIA ） 《2009 年 世 界 能 源 展 望 》（Energy Outlook by EIA）。

      ④ 《 中 国 证 券 报 》 2 0 0 5 年 8 月 2 2 日 《 国 际 基 金 “炒 沸 ” 原 油 期 货 》。

    ⑤ 商务部国际贸易经济研究院网站http:/ /www.caitec.org .cn/c/cn/news/2009-03/04/news_ 1436.html。
      ⑥ ⑦ 各 价 格 均 为 FOB 价 ，其 中 ，世 界 价 格 按 出 口量 加 权 ，美 国价 格 按 进 口量 加 权 。

      ⑧ 其 中 2009 年 数 据 为 IEA 预 测 数 据 。

      ⑨ 长 期 以 来 ， 出 于 政 治 、 经 济 等 诸 方 面 因 素 的 考 虑 ， 中 东 地 区 的 一 些 石 油 输 出 国 对 出 口到 不 同 地 区 的

          相同原油采用不同的计价公式 ，从而亚洲地区的石油进 口国所支付的价格高于欧美国家。这种不平等

          的价格即所谓的中东原油 “亚洲溢价”。 2007年以来的高油价局面在亚洲地区尤为明显，即 “亚洲溢价”

        现 象（As ia Premium）或 “亚 洲 升 水 ”，该 现 象 在 上 世 纪90 年 代 由 日本 能 源 经 济 研 究 所 两 位 专 家 提 出 ，统

        计数据显示，1995～2003年 “亚洲溢价”年平均值在每桶 1.3美元以上，近几年还在逐渐增加。

      ⑩ 国 际 能 源 署（IEA）：《金 融 危 机 对 能 源 的 影 响 》（Impacts  of the Financial Cris is on Energy ）。

    ■ 中 金 在 线 网站 ：http : / / news . cnfol .com/ 081016/ 101，1588，4897046 ，00 . shtml 。

    ■ 中 国石 油 新 闻 中心 网站 ：http : / / news . cnpc . com . cn/ system/ 2009/ 03/ 08/ 001226715 . shtml 。

参 考 文 献 ：

［1］ International Energy Agency ， Impacts of the Financial Crisis on Energy .

［2］ Energy Information Agency ， World Crude Oil Price .



［3］ Energy Information Agency  ， Energy Outlook .

［4］  IMF ， World Energy Outlook .

［5］  Britain Petroleum， Annual Report and Accounts  2008 .

［6］ 张 生 玲 . 化 解 国 家 能 源 安 全 风 险 的 策 略 选 择［J ］. 理 论 前 沿 ，2008 ， （4 ）.

［7］ 张 生 玲 . 能 源 贸 易 影 响 经 济 增 长 的 机 理 分 析［J ］. 生 产 力研 究 ，2007 ， （24 ）.

Compa ris on of Internationa l Energy Trade in China during 

                    Two Fina nc ia l Cris e s  

                                      ZHANG A i 

Abs tract: International energy trade in one nation plays a significant role in the national economy and 

interacts with the macroeconomic condition. Energy is sensitive to overall economy， especially economic 

or financial fl uctuation， such as financial crisis . China is an energy-intensive nation and has huge demands 
to the crude oil， coal， and natural gas in economic development. Meanwhile， China is now more than ever 
reliant on foreign energy. In current economic situation， how to search opportunities for facilitating inter-
national energy trade in China and promoting further development in the whole energy industry are keys to 

national economy development. This paper aims at comparing background and situation of  international 
energy trade in China under the two financial crises （1997～1998 Asian financial crisis and the current 
subprime mortgage crisis）， trying to promoting both challenges and opportunities China is now facing in 

international energy trade.
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