
基 于 弹 性 模 型 的市 场 势 力研 究
— — 以锰 矿 石 为研究 对象

徐 鸣 哲

摘 要 ：锰矿石是 工业 产业重要 的基础性 大宗原料矿 产 。对锰矿石 的需求量也不

断扩 大， 国内锰矿石 的产量越 来越 不 能满足需求。  目前 少数 国家主 导 了国际市场

定价权 ，如何把握锰矿石在 国际市场上 的定价权 对 中国具有重要 意 义。在 RDE 模

型 的基础上 ，对市场 势 力的测度模 型做 了进一 步的拓展 ，并对 中国和 澳 大利 亚的

锰 矿 石 的 贸 易进 行 了实 证 分 析 ， 研 究 发 现 ， 剩 余 供 给 弹 性 和 剩 余 需 求 弹 性 是 影 响

市 场 势 力 的 核 心 因 素 。
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    自20 世纪 90 年代 中国的发展 日益为世界瞩 目，中国作为世界最大新兴大市场的地位

已经确立 ，并成 为世界 经济 增长 的重要 动 力 。按理 ，大买 家 应该 有能 力在一 定程 度上 左

右价 格 的走 势 ，但是 ，中国大 宗 商 品买 卖 的现 实 却 与常理 相悖 。 目前 ，中 国是 世界 上 大

豆 、 稀 土 、 铁 矿 石 、 锰 矿 石 等 大 宗 买 卖 的 第 一 大 购 买 国 ， 但 在 这 些 大 宗 商 品 购 买 定 价

的过程 中 ，往往表现得很被动 ，中国作为大买主 ，却处于对这些大宗原材料 的定价 基 本上

没 有 发 言 权 的 尴 尬 境 地 。

    我 国金属锰和锰 系合金产量连续数年居世界第一 ，近几年来 ，我 国锰矿石需求量逐年

增加 ，2003～2007 年平均增幅达到 30 . 31% 。 2007 年进 口锰矿石 663 . 45 万吨 ，占当年世

界锰矿石产量的 51 . 83% 。中国一方面大量进 口锰矿 ，另一方面又大量 出 口锰产品。我 国

作 为进 口锰矿石 的第一 大 国 ，应该具 有对锰 矿石价 格 的干预能 力。然而 ，在锰 矿石定价

权争夺 中屡屡受挫 ，只能被动充 当价 格接受者 的角色 。我 国 巨大的市场需求与持续的采购

价格 上涨形成鲜 明的对 比。并且 中国本地高品 质锰矿石资源 又极度匮乏 ，随着钢铁工业的

迅速 发展 ，锰矿 资 源 的 战 略意 义越 发重 大 。

一 、 锰 矿 石 现 状 及 特 点 分 析

    1. 国际锰矿石贸易现状  随 着中国钢铁工业 的迅速发展 ，世界锰矿产量和 贸易量的

增加 ，国际份额 日益 增加 。近 年 来锰 矿 指标 的 增长情 况 见表 1 。
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表 1  2001～2008 年世界钢铁和锰数据

数据 来 源 ：IISI* 锰 矿 至锰 金 属量 。* * 锰合 金指 合 金 产量 ，不 是 合金 中的锰 金 属量 。

    2 .锰 矿 石 贸 易 价 格 特 点 分 析

     （1 ）锰 矿 石是 高 垄断 资 源 。世界锰 矿 生 产 和 贸 易 ，特 别是 主流 高 品位 商 品级 锰矿

石 的生 产 和 贸易 ，主要集 中在 世界 六 大矿 业 公 司 ，即必和 必拓 （B HP ）、埃 赫 曼— 康

密劳 、巴西淡水河 谷 、南非联 合锰业 及乌克兰 P r i v a t 集 团 （控 股加纳锰业 ）和西澳联

合 公司。六大 公司掌握 全球 主流锰矿石 贸易供应量的 70% 左右 ，对世界锰矿石市场和价

格走势起着举足轻 重的作用 ，而 中国作 为世界最大资源需求 国和输 出国却不能掌握定价话

语 权 。

      （2）近两年锰矿石海运运输费用上涨 。由于国际锰矿石运输持续紧张 ，加上原油价格上

涨 ，国际大宗干散货运输市场价格也是连连走高。海运费用在 2008年和 2009 年大幅上涨至

数十年来的最高点。2008年波 罗的海综合指数 曾经 2 个月内增长了 100% ，一年内使得锰矿

石等原材料的运输成本几乎增长 了 200% 。

      （3 ）中国从不 同国家进 口方式不一样 。在矿石的 交易方式方面 ，中国与澳大利亚和

南非实行的贸易方式是协议贸易，而与印度实行的是现货交易。这两种交易方式所承担的

风险是不同的，协议交易表现为价格稳定，风险较小，进口价格就相对比较低；而现货
交易价格大起大落，风险较大，进 口价格相对比较高。所以中国从印度进口锰矿石平均
价格就高于从澳大利亚和南非进口的锰矿石平均价格。

二、中国锰矿石买方特点分析

    目前，我国锰系铁合金对进口锰矿的依赖程度加大。进口主要来自澳大利亚 （230 . 4
万吨）、南非 （196. 3万吨）、加蓬 （109. 8万吨）、巴西 （57.5万吨）等国家，其中从南非
和澳大利亚进口量合计占进口总量的56% 以上，而以上两国锰资源大部被BHP控制。统计
数字显示，最近十来年，进口来源国主要为澳大利亚、加蓬和南非，市场份额的现状也决定
了中国在锰矿石进口市场上，所面临的主要的潜在市场势力来自于这几个国家。进口数量统
计表 2001～2008年 ，见表 2。

      2009年，中国共进口锰矿石3. 83亿吨，同比增长 17.4%。 1990～2008年中国锰
矿 石 进 口量 变化 走 势 ，见 图 1 。



表 2 我国锰矿石进 口金额及来源 （万美元）

数据 来 源 ：联 合 国商 品 贸 易统 计 数据 库 （UNCOMTRADE）。

图 1 中 国 锰 矿 石 进 口 数 量 走 势 （万 吨 ）

数 据 来 源 ： 中 国矿 业 年 鉴 2003 ， 至 20 10 ，地 震 出 版 社 。

    主要进 口来源比较集 中，主要为 ：澳大利亚 、加纳 、南非等 国。澳大利亚 、加纳 、南非

对中国锰矿石 出 口量及 占中国进 口量的比例 ，见图 2。

图 2  2003 年 1 季度 ～2008 年 4 季度我国锰矿进 口来源地结构 （万吨 ）

数据 来 源 ： 中 国经 济 贸 易年 鉴 。

    由于 中国对锰矿石需求的强劲增长和锰矿石进 口量的大幅度增加 ，给世界散货运输带

来较 大考验 。 由于运 力吃 紧 ，国际市场 锰矿 石 的海运 成本大幅上升 ，运 费上涨 进一步影



响锰 矿 石价 格 的上 升 。

    据中国锰业协会推算，一般来说长协矿涨价之后，国内的现货矿价都是要比长协矿价贵
出15%，每吨高出200元人民币左右。而据知情人士推测，即使现在长协矿涨价65%以后，
仍然低于国内的现货价格，巴西矿目前需涨120%才能追上国内现货价，而澳矿则需涨200%。
现货价锰矿石到小钢厂价是每吨1700元，比长协矿价高出整整1000元，即使现在长协矿价
涨了65%以后，还是比现货价格低500元。长协矿价格，除了大型国企有此特权外，一般中
小企业是可望而不可及的 。

三、模型及其数据处理

    1.基本模型  研究基于锰矿资源买方和卖方的市场势力，基于RDE剩余需求弹性模

型，两国局部均衡贸易模式，加入剩余供给弹性RSE，经过修整并运用于中国与澳大利
亚 之 间的锰矿 石 贸 易 。联 立 方程 模 型演 示 如下 ：
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    本文对该模型的实际操作及计量方法说 明如下 ：

     （1）本文近似地认为中国采购锰矿石产品是同质的，因此计算中国对各市场锰矿石
的采 购总额 与总量的商可 以得 出相应的锰矿石单价 。

     （2）模型中，市场的需求变动可以用其市场的实际国民生产总值 （Gross Domestic 
Pr oduct i on ，  GDP ） 来 表 示 。

      （3）模型使用 Eviews 6 . 0 软件的 s y s tem 功能 ，输入联立方程组进行 回归分析 。

    2.实证结果  本文在模型实证的准备阶段进行 了 Granger 因果检验 。在 5% 的显著性

水 平 下 ，拒 绝 RS CN
A US 不 是 P XPT

A US 的格兰杰原 因的假设 ，而不拒绝PXPT
A US 不是RSCN

AUS 的 格 兰 杰 原 因

的假设。从 2 阶滞后的情况看 ，RSCN
A US 是 PXPT

A US 变动的原 因，而不是相反。同样 ，通过 Granger

检验 ，笔者发现 了RD
A US
CN 在 2 阶之后的情况下 ，在 5 . 8% 的显著性水平下拒绝假设 ，证 明

RD
A US
CN 是 PI MP

CN 的格兰杰原 因而不是相反 。

进 一步地 ，本文 从 模 型 中得 到 的估计 结 果是 ：

表 3 实证结果一



表 4 实证结果二

表 5 实证结果三

注 ： * * * 1% 显著 水平 ，  * *5% 显著 水平 ，  * 10% 显著 水平 。

对于方程（1），有 3 个变量 ，包括 β0，RSCN
A US ， BDI 是 统 计 上 显 著 程 度 在 5% 或 者 更 加

的显著 ，可 见表 3 。对澳大利亚锰矿石 出 口的剩余供给RSCN
AU S估计 的参数 β，是澳大利亚

锰矿石供给的反剩余需求的价格弹性 。同理 ，价格弹性也能用于测量 中国作为锰矿石主要

进 口国的市场势 力。它的估计值为 0 . 5044 。

对于 中 国反剩 余供 给 函数 方 程 （2 ）， 6 个 变 量 ，包 括 α 0，RDA US
CN ， P oi l ，   IMPOTH

CN ，

P exsteel 和 BDI 是满足 5% 的显著水平的 ，见表 4。

模型估计的中国锰矿石进 口剩余需求RDA US
CN 是 中国对澳大利亚的反剩余需求 函数的价格

弹性 。所 以也就是 说 ，这 个价 格弹性 能够被 用来衡量澳 大利 亚 出 口锰矿 石 的市场势 力大

小 。它的估计值■为 0 . 277 1。比较两个价格弹性 的估计值 ，■■和■，可 以被 用来估计澳大

利亚锰矿石 出 口商 ，与中国锰矿石进 口商之 间相对的市场势 力大小 ，我们可以发现 中国锰

矿石进 口企业的市场势 力 （27 . 7 1% ）小于澳大利亚锰矿石 出 口企 业 （50 . 44% ）。

四 、 结  语

    对 中国锰矿石市场 势 力测定的基本结论 如下 ：

     （1）剩余需 求和 剩 余供给 。根据 实证 结 果 ，我们可 以发现 ，剩余需 求和剩 余供 给是

影响价格加成和价格减成能 力的重要指标 ，对于 中国作为进 口方来说 ，■为 0 . 2771，并达

到 1% 的显著程度 ，对澳大利亚锰矿石 出 口的剩余供给估计的参数■，是澳大利亚锰矿石供

给的剩余需 求的价格弹性 ，其值为 0 . 5044 ，并达到 1% 的显著程度 。同理 ，价格弹性也

能用于测量 中国作为锰矿石 主要进 口国的市场势力。它的估计值为 0 . 5044 ，剩余供给是

影响价格加成的一个重要 因素 。本文也通过 Granger 检验证 明了剩余需求和剩余供给是锰

矿石 国际贸易价格 的主要 因素而不是相反 。中国的市场势力并没有达 到市场份额所相应的

价 格加 成能 力 ，就 是 因为 中国的进 口企业 分散 ，并 没有形成一 股 合 力 ，所 以对 于进 口方



而 言 ，虽然总份额 比较大 ，但是 实际上每 家企业面 临 的剩 余供给非 常小 ，所 以综 合起来

的剩 余供给也 非 常 小 ，从而 造 成 中国的 市场 势 力缺 失 。

     （2）具 有的潜在市场 势 力。中国在锰矿石 市场上缺乏市场势 力 ，与其所具有的市场 份

额 优 势形 成 强 烈的 反差 。表 明 中 国作 为 “需 求 大 国”却处于 “定价 小 国”的尴 尬境地 ，

中国并未将 自身的市场优势转化为价格优势 。中国要将锰矿石市场所拥有的潜在市场势 力

转 变 为现 实 的市场 势 力 ，还 有很长 的路 要 走 。

      （3）中国锰矿石进 口的可替代性 差 。从前文分析 中我们可以看 出 ，中国从其他 国家进

口锰矿石数量IMPOTH
CN 是一个显著的影响 因素 。 由于替代能 力差 ，因此 中国在谈判 中在对方

提价 的情况下无法寄希望于转移 到别的国家进 口。进 口国分散进 口企业更加分散 ，而所有

的锰矿石进 口国 ，尤其是 中国必须要从仅有的几个世界矿业 巨头那里进 口，那么市场势 力

和价 格减 成能 力必然较 弱 。

      （4 ）相关产 品的价 格影响 。合金是锰矿 石最重要的下游 产 品 ，其价 格是影 响锰矿石

价格的重要原 因。 由于 2 1 世纪初全球 经济繁荣 ，合金钢 出 口市场 的强劲拉动 ，合金钢产

量和价 格 飞涨 ，也 带动 了锰 矿石价 格 的飞涨 。结 果 显示 ，合金价 格 对 中国锰矿石进 口价

格达到 1% 显著而对澳大利亚的价格达到 10% 的显著 ，现实中也是符合这种估计 ，即中国

的合金企业 的销售产品的价 格和进 口原材料 的价 格成正相 关关 系。

                                                  （作 者 单 位 ：东 北 财 经 大 学 ）
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