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摘 要 ：本文通过对比分析 1992年以来 中国进 出口商品结构的 变化特征 ，发现 中国进 口

贸易具有明显的投资性质 ，并将进 口看作 国民收入 的一部分通过 国际市场转化 而来的再

投资，建立了进 口的国民收入乘数模型。同时运 用 中国进 口贸易的结构性 时间序列数据

进行 了实证分析 ，发现投资型进 口具有显著的经济增长效应。
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    贸易对各 国经济增长 的推动作用毋 庸置

疑 。但 是 ，出 口 贸 易 和 进 口 贸 易 对 经 济 增 长 的

作用 ，无论是在理论界还是在实业界 ，都被 区别

对待并持有不同的看法 。虽然 自由贸易的政策

主 张 长 期 居 于 主 流 地 位 ，然 而 ，一 般 情 况 下 ，贸

易理论家和政策制定者都倾 向于鼓励 出口而限

制 进 口 ，这 是 因 为 人 们 往 往 低 估 进 口对 经 济 增

长的积极作用 。

    笔者通过考察 中国进 出 口商 品 的结构特

征 ，讨论进 口贸易的投资性质 ，重新定义进 口贸

易乘数 ，并将投资型进 口纳入生产函数 ，用 中国

进 口贸 易 的 时 间 序 列 数 据 ，检 验 投 资 型 进 口 贸

易 的 经 济 增 长 效 应 。

一 、文 献 综 述

    重商主义因为排斥甚至禁止进 口贸易而被

长 期 居 于 主 流 地 位 的 自由 贸 易 理 论 所 批 判 和 指

责 ，但它提出的出 口扩大对 国内产 品的需求而

进 口减 少 对 国 内 产 品 的 需 求 ，从 而 贸 易 顺 差 增

加 货 币 财 富 积 累 和 国 内 就 业 的 思 想 ，无 论 是 在

贸易理 论 还 是 在 贸易 实践 中，都 始 终 在 起 作

用 。［1 ］其实 ，重商主义鼓励 出 口、限制进 口的政

策取向，在其后世界各 国的贸易政策选择 中从

来 就 没 有 真 正 改 变 过 。

    在 亚 当 ·斯 密 的 绝 对 成 本 理 论 和 李 嘉 图 的

比较成本理论 中，按照各 国劳动生产率 的差异

而 形 成 的 国 际 分 工 格 局 使 进 口贸 易 成 为 必 要 和

必然 。［2］他们所建立的古典贸易理论 ，第一次在

生 产领 域 考 察 国 际 贸 易 ，主 张 各 国 按 照 劳 动 生
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产率的绝对优势或 比较优势配置资源 ，进行 国

际分工 ，从事专业化生产 ，通过出口和进 口来满

足世界各国的相互需求 ，实现劳动资源的节约 ，

增加社会财富。在这里 ，进 口成为获取 国际分

工 利 益 的前 提 ，成 为 出 口的 前 提 。

    保护幼稚产业理论从扶持国内新兴产业成

长 的 角 度 主 张 实 施 限 制 进 口 的 政 策 ，保 护 国 内

进 口替代产业 。［3］在此 ，实施进 口限制的 目的是

要保持对进 口替代产品的国内市场容量和维持

其较高的价格水平 ，消除其成长过程 中的外来

竞争压力 。值得注意 的是 ，保护幼稚产业理论

认为 ，一旦某一新兴产业发展壮大 ，具备了国际

竞争的能力 ，就必须停止实施对它的保护政策 ，

通过竞争而不是保护来进一步促进其发展 。保

护 幼 稚 产 业 理 论 限 制 进 口 的 政 策 主 张 ，实 际 上

是 从 贸 易 角 度 提 出 的 一 种 扶 持 新 兴 产 业 的 发 展

战 略 ，本 质 上 是 通 过 剥 夺 他 国 产 品 在 本 国 市 场

上的出口利益 ，来补贴本国进 口替代产业 。

    产业 内贸易理论 在忽 略交 易成本 的前 提

下 ，从需求重叠和相似偏好的角度 ，解释具有相

近发展水平的经济体在同一产业 内部的贸易流

动。［4］在这里 ，贸易（出口和进 口）是同一产业 的

产品需求市场 向国外扩展 的结果 ，或者说是在

同一 产 业 的 本 国 细 分 市 场 需 求 未 被 该 产 业 的 本

国产品所满足时 ，形成对他 国在该产业细分层

次 既 有 产 品 的 进 口需 求 。无 论 同一 产 业 的 同 类

产品的需求市场如何细分 ，其所要求 的代表市

场需求层次和需求规模 的人均收入水平 ，从而

贸易伙伴 国之 间的经济发展程度必须 是相似

的。这种相似程度越高 ，其 间的产业 内贸易就

越多。或许产业 内贸易理论对于经济发达 国家

之 间 基 于 产 业 内分 工 的 贸 易 格 局 具 有 较 强 的 解

释力 ，但问题在于 ，该理论并未仔细考察产业 内

贸易的产品结构 。其实 ，从产品结构来看 ，产业

内贸易更多地是中间产品的贸易而不是最终消

费 品 的 贸 易 。从 进 口 的 角 度 分 析 ，对 同 一 产 业

不 同层 次 的 中 间 产 品 的 进 口 ，是 要 满 足 生 产 的

引 致 需 求 ，而 不 是 最 终 的 消 费 需 求 。

    新贸易理论①在不完全竞争市场结构和规

模收益递增条件下重新考察国际贸易及其政策

效果 。［5 ］尽管新 贸易理论在本质上是厂商理论

或产业理论 ，但从它对 国际贸易的解释及其政

策主张来看 ，也可以认为它是“出口贸易理论 ”。

之 所 以 如 此 ，是 因 为 新 贸 易 理 论 并 没 有 从 生 产

要 素 投 入 的 角 度 分 析 进 口 贸 易 ，而 更 多 地 是 从

产 品 实 现 的 角 度 去 解 释 出 口贸 易 。

    开 放 经 济 的 凯 恩 斯 主 义 乘 数 理 论 关 于 贸 易

乘数的分析以看似严格的数学推导证明出口贸

易拉动国民收入成倍增长 ，而进 口贸易却起着

恰好相反的作用 ，即进 口增长会 引致 国民收入

成倍下降。［6 ］凯恩斯 贸易乘数理论仅仅是直接

从总需求或者总支出角度考察出口和进 口贸易

对 国 民 收 入 增 长 的 影 响 ，本 质 上 还 是 从 最 终 产

品 实 现 角 度 导 出 的 简 单 结 论 ，或 者 说 仅 仅 是 短

期 均 衡 分 析 。

    总体上看 ，国际贸易理论 主要从产 品供 给

角 度 ，部 分 地 从 产 品 消 费 需 求 角 度 ，揭 示 国 际 贸

易产生的原 因及其经济增长和收入分配效应 ，

而且主流的国际贸易理论通常将研究的重点放

在 国 际 贸 易 的 出 口方 面 ，而 对 于 进 口 贸 易 的 研

究主要集中于对关税和非关税壁垒的政策效应

分 析 。

二 、中 国非对 称 的进 出 口商 品 结 构及 其 进 口 的投 资性 质

    自从 实 施 对 外 开 放 政 策 以 来 ，对 外 贸 易 对

中国经济的拉动作用是毋庸置疑 的，从逐年上

升并持续居 于高位 的对外 贸易依存 度 ，②就 足

以观察到这一结果 。但是 ，对 比分析进 出 口商

品结构的变化发现 ，自 1992年以来的时间序列

数 据 显 示 出 中 国进 出 口商 品 结 构 明 显 的 非 对 称

性 以及 进 口贸 易 显 著 的投 资 性 质 。这 表 明 出 口

贸易和进 口贸易拉动经济增长的作用机制是不

同 的 。

    首 先 ，对 比分 析 出 口 贸 易 和 进 口 贸 易 中 的

投资品和消费品的 比例变化 。③从 1992～2010
年 ，出口贸易 中投资 品所 占的 比例 由 46. 87%



渐进持续地上升 到 75. 55 %，而 出 口贸易 中的

消费品所 占的比例 由 53. 13% 渐进持续地下降

到 24. 45% 。进 口贸易 中投资品所 占的 比例 由

88. 62% 波动性地上升到 91. 90% ，而进 口贸易

中的消费品所 占的 比例 由 11. 38% 波动性地下

降到 8. 10% 。

    对 比分 析 出 口商 品 和 进 口商 品 中投 资 品 和

消费品所 占比例 的变化过程和变化幅度发现 ，

自 1992 年 以来 ，中 国 出 口贸 易 逐 渐 从 主 要 出 口

消 费 品转 变 为 主 要 出 口投 资 品 ，而 且 这 种 转 变

过 程 是 渐 进 而 明 显 的 。 与 出 口 贸 易 相 比较 ，尽

管进 口贸易中的投资品所 占的 比例上升 了，消

费品所 占的比例下降了，但上升和下降的方式

和 幅 度 是 不 同 的 。在 出 口 贸 易 中 ，投 资 品 所 占

比例的上升和消费品所 占比例的下降是渐次持

续 变 动 的 ，而 且 变 动 的 幅 度 比较 大 ，从 而 改 变 了

中国出口贸易的商品结构和性质 。在进 口贸易

中，投资品所 占比例 的上升和消费品所 占比例

的下降表现出明显 的波动性 ，但变动 的幅度 比

较 小 。在 进 口 贸 易 中 ，投 资 品 所 占 的 比 例 在

1992～2010 年的 19 年 间 ，基本保持在 90% 以

上 ，而消费品所 占的比例却基本保持在 10% 以

下 。这说明，长期 以来 中国进 口贸易一直 以进

口投 资 品 为 主 ，或 者 说 中 国 的 进 口 贸 易 始 终 是

“投 资 型 进 口 ”，而 且 这 种 进 口 贸 易 的“投 资 性

质”还保持着不断增强的趋势 。

    其次 ，对 比分析 出 口贸易和进 口贸易 中投

资品的结构 ，即进一步分析投资品出 口和投资

品 进 口 中 原 材 料 初 级 产 品 所 占 比例 和 工 业 制 成

品（包括机械设备在内的中间投入品）所 占比例

的变化 。④从 1992～2010 年 ，投 资品 出 口中原

材 料 初 级 产 品 占 出 口贸 易 总 额 的 比例 ，由 1992
年的 9. 39% 持续 稳定地下 降到 2010 年 的 2.

45% ，而投资品出 口中包括机械设备在 内的工

业 制 成 品 占 出 口 贸 易 总 额 的 比 例 由 1992 年 的

37. 49% 持续稳定地上升到 73. 11% 。从 1992
～ 2010 年 ，投 资 品 进 口 中 原 材 料 初 级 产 品 占进

口贸易总额 的 比例 由 1992 年 的 12. 25% 波动

性地上升到 2010 年 的 29. 38% ，而投资品进 口

中包 括 机 械 设 备 在 内 的 工 业 制 成 品 占进 口 贸 易

总额的 比例 由 1992 年 的 76. 37% 波动性地下

降到 2010年的 62. 52% 。

    自 1992年以来 ，投资品出口中的原材料初

级产品占出口贸易总额的 比例始终低于 10% ，

而且持续稳定地 由接近 10% 的 比例下降到 2.

45% 的很低水平 ，下降幅度非常大 ，而投资品出

口 中包 括 机 械 设 备 在 内 的 工 业 制 成 品 占 出 口贸

易总额 的比例却 以年均 1. 87% 的增长幅度 ，由

37. 49% 持续稳 定地上升到 73. 11% 。投 资品

出口结构的变化表明，随着 中国经济长期持续

稳定增长 ，原材料初级产 品变得越来越稀缺 。

出口增长越来越主要依赖于投资型工业制成品

出 口的 增 长 。

    自 1992 年 以来 ，投 资 品 进 口 中 的 原 材 料 初

级 产 品 占进 口 贸 易 总 额 的 比例 在 19 年 间 以 年

均 0. 9% 增长幅度从 12. 25% 上升到 29. 38% 。

其间，从 2002年开始 ，以年均 1. 62% 的增长幅

度 稳 定 快 速 增 长 ，而 投 资 品 进 口 中 包 括 机 械 设

备在内的工业制成品占进 口贸易总额的比例在

19年间以年均 0. 7% 的下降幅度从 76. 37% 下

降到 62. 52% 。其 间，从 2002 年开始 ，以年均

1. 75% 的下降幅度稳定快速下降。投资品进 口

结构的变化表 明，随着 中国经济长期持续稳定

增 长 ，原 材 料 初 级 产 品 的 供 给 越 来 越 依 赖 于 从

国 际 市 场 进 口 ，而 投 资 型 工 业 制 成 品 的 进 口依

赖程度在不断下降。虽然这种进 口依赖的性质

还没有根本改变 ，但它表 明投资型进 口的增长

主 要 源 于 原 材 料 初 级 产 品 进 口的 增 长 。

    综 上 所 述 ，分 析 从 1992～ 2010 年 中 国进 出

口商 品 结 构 的 时 间 序 列 数 据 ，可 以 得 出 以 下 重

要 结 论 ：（1）中 国从 主 要 出 口最 终 消 费 品 转 为 主

要 出 口投 资 品 ，说 明 中 国 主 要 在 为 世 界 的 生 产

而生产 ，而不是在为世界 的消费而生产 。中国

的进 口贸易总体上属于投 资型进 口，中国国内

市场对世界市场的需求主要是对投资品的需求

而不是对消费品的需求 。  （2）出 口贸易 中消费

品所 占的比例不断下降到 25% 以下 ，而进 口贸

易中消费品所 占的 比例长期低于 10% 并呈总

体下降趋势 ，说 明中国生产 的最终消费品主要

被 国 内 市 场 所 吸 收 ，也 说 明 国 内 消 费 需 求 呈 不



断增长的态势 。  （3）出 口贸易 中包括机械设备

在内的工业制成品所 占的比例不断上升并 已超

过 73% ，而进 口贸易 中包 括机械设 备在 内的

工业制成 品所 占比例从 80% 左 右下 降到 62.

5% 。这两种相反 的变动趋势都表 明，中国 自

主生产能力在不断提高 ，或者说 中国生产投资

品 的 能 力 在 不 断 增 强 ， 同 时 也 说 明 中 国 的 工 业

化 程 度 在 不 断 提 高 。  （4）出 口 贸 易 中 原 材 料 初

级产品所 占比例长期低 于 10% 且逐年下 降到

2. 45% ，进 口贸易中原材料初级产品所 占比例

由 11% 左右上升到 30% 以上 。这两种相反 的

变化趋势表明经济增长的资源“瓶颈”制约 日趋

严重 ，资源型生产要素越来越依赖于从 国际市

场 进 口 。

三 、投 资 型 进 口 贸 易的乘数 效 应

    如果是消费型进 口贸易 ，或者说进 口商 品

结构中，最终消费品所 占的比例非常高 ，那么它

表明国民收入的一部分用于对国外商品的消费

支出。这种消费型进 口贸易不仅不能促进本 国

经济增长 ，还形成国民收入的“漏出”，从而降低

国民收入的增长 比例 。这一作用机制可以从凯

恩斯主义的贸易乘数模型得到具体说明。

    开放经济的凯恩斯国民收入恒等式为 ：

        Y = C + I + G + X - M    （1）

    上式 中的 Y是 国民收入 ，C、 I、 G、 X、 M分

别代表消费支 出、投资支 出、政府购买支 出、出

口和进 口。假定 I、G、X为外生变量 ，消费支 出

和 进 口分 别 是 国 民 收 入 的线 性 函数 ，即 ：

            C = C0+ b（1- r）Y      （2）

              M =  M0+  mY         （3）

    其中，b、r、m分别表示边际消费倾 向、比例

税率和边际进 口倾 向。联立 以上 3 个方程 ，可

以解 出 ：

    Y= k（C0+ I+ G+ X- M0）  ，其 中 ，

    k= 1/（1- b+ br+ m）        （4）

    由此可以导 出开放经济条件下的投资乘数

和 政 府 购 买 支 出 乘 数 ：

 dY/dI =  dY/dG =  k =  1/（1- b+ br+ m）

                                                 （5 ）

    由（5）式可以看出，由于在开放经济条件下

进 口贸易的存在 ，边际进 口倾 向被纳入到乘数

表达式的分母之中，从而使乘数变小了。

    凯恩斯主义贸易乘数理论认为进 口是 国民

收入的函数 ，进 口随着 国民收入增长而增长 ，并

且从总供给与总需求均衡 的角度认 为 ，进 口商

品来 自国际市场 的供给 ，也是本 国国民收入 的

一部分对国外商品的需求 。从静态的国民收入

核算角度分析 ，上述理解无可厚非 。但是 ，出 口

和进 口是同一经济活动过程 的两个方 面 ，二者

之 间 存 在 动 态 的 贸 易 转 换 过 程 。 出 口贸 易 是 将

本 国 总 产 出 的 一 部 分 销 售 于 国 际 市 场 ，获 取 相

应 的 外 汇 收 入 ；而 进 口 贸 易 是 用 出 口所 得 的 外

汇 收 入 ，从 国 际 市 场 购 买 国 内 消 费 和 投 资 所 需

的产品（包括原材料初级产 品和工业制成 品）。

由此可见 ，出 口和进 口是总产 出中的一部分在

产 品 形 式 和 产 品 结 构 上 的 转 换 。从 这 一 动 态 转

换过程来看 ，进 口“来源”于国内的总产出。

    为 了更 加 清 晰 地 讨 论 上 述 思 想 ，在 不 考 虑

资 本 项 目的 前 提 下 ，假 定 贸 易 收 支 即 为 国 际 收

支的情况下 ，建立 以下基本方程 ：

           Y = Cd+ Id+ Gd+ X      （6）

             M =  Ct+  It+  Gt     （7）

                  R = X - M       （8 ）

    方 程（6）表 示 ，国 民 收 入 用 于 国 内 消 费 支

出、投资支出、政府购买支 出和出 口。方程（7）

表 示 ，从 国 际 市 场 的 进 口转 化 为 国 内 市 场 的 一

部 分 消 费 、一 部 分 投 资 和 一 部 分 政 府 购 买 。方

程（8）表示 ，贸易差 额 即为 国际储 备（外 汇储

备 ）。

    将方程（6）、（7）相加 ，并将方程（8）代入 ，可

以得 到 方 程（9）：

Y = （ Cd+ Id+ Gd） + （Ct+ It+ Gt） + R
                                               （9 ）

    方程（9）表明，国民收入（总供给）通过两类

市场以 4种形式转化为总支出（总需求 ）：首先 ，



国民收入的一部分在国内市场上直接转化为消

费 、投 资 和 政 府 购 买 支 出 ；其 次 ，通 过 进 出 口 贸

易在国际市场上将一部分 国民收入间接转化为

消费 、投资和政府购买支 出；同时 ，在 同一进 出

口贸 易 过 程 中 ，将 一 部 分 国 民 收 入 转 化 为 国 际

储备 。

    对 于 投 资 型 进 口 ，可 以进 一 步 假 定 Ct和 Gt
为零 ，即认为进 口的所有商品，都是用于生产性

投资的原材料初级产 品、中间投入 品和机械设

备 ，⑤所 以，M= It；同时 ，假定直接转化 的国内

消 费 是 国 民 收 入 的 线 性 函 数 ，即 Cd=  b（1- r）

Y。于是 ，根据方程（9）可 以导 出投资型进 口贸

易 乘 数 ：

     dY/dM =  dY/dIt=  1/（1- b+ br） （10）

    上式表明，投资型进 口贸易乘数与一般投

资 乘 数 在 形 式 上 是 一 致 的 。投 资 型 贸 易 乘 数 是

大于 1的，说明投资型进 口增长与一般 国内投

资增长一样 ，推动国民收入成倍增长 。

四 、中 国投 资 型进 口 贸 易对 经济 增 长 的 贡献

    既然 中国进 口贸易 中投资品长期 占 90%

以上的比例 ，而且投资性进 口贸易乘数与封 闭

经济条件下的投资乘数并无二致 ，那么 ，投资型

进 口贸 易 就 应 该 具 有 比较 强 的 经 济 增 长 效 应 。

为了进一步研究这个 问题 ，有必要将投资型进

口纳入生产函数分析 ，并利用 中国 1992～2010
年 的 GDP 和 进 口贸 易 数 据 ，实 证 检 验 投 资 型 进

口对 中国经济增长的贡献 。

    假定生产 函数 的一般形式为 Y =  F （ L，

K ， N，… ）  ，其 中 ，Y 是 国 民 收 入（产 出 ），L 是

入力资本 ，K是不包括 自然资源的物质资本 ，N
是 自然资源（主要是原材料初级产品）。技术条

件 内含 于 生 产 函数 F 之 中 。

    进 一 步 假 定 生 产 函 数 是 规 模 收 益 不 变 的 齐

次 函数 ，并 且 仅 仅 考 虑 投 资 型 进 口导 致 的 投 入

要 素 K 和 N 的 变 化 。 以 GDP 代 表 国 民 收 入 Y
作 为 被 解 释 变 量 ，同 时 设 定 以下 解 释 变 量 ：

    X1— —投 资 品 进 口 额 ；X 2— —消 费 品 进

口额⑥

    X 3— —投资 品进 口中原材料初级产 品进

口额

    X4— —投资品进 口中的包 括 机械设 备在

内 的 工 业 制 成 品 进 口额

    根据 以上条件建立对数 回归方程 ，用 1992
～ 2010 年 进 口贸 易 结 构 数 据 和 1992～ 2010 年

的 GDP 数 据 ，选 择 不 同 的 解 释 变 量 进 行 估 计 ，

得 到 下 列 结 果 ：

表 1 选 择 不 同解 释 变 量 估 计 结 果（n= 19）

    表 1 的 回 归 结 果 显 示 ，国 民 收 入 的 投 资 品

进 口弹性为 49. 8% ，这说 明投资品进 口增长对

国 民 收 入 增 长 具 有 较 强 的 促 进 作 用 。这 一 回 归

结果与投资品进 口的绝对额不断增长 、相对 比

例长期保持在 90% 以上 的现实情况是一致 的。

X 2在 5% 水平下不显著 ，这说 明消费品进 口与



经济 增 长 之 间 的关 系不 明确 。同 时 ，1992～

2010 年 ，消 费 品 进 口 的 绝 对 数 额 长 期 以 来 呈 缓

慢上升趋势 ，但相对 比例却逐渐下降 ，而且这一

相对 比例 自 1997年以来始终低于 10% ，这一事

实 与 回归 分 析 结 果 基 本 一 致 。但 是 ，回 归 结 果

显 示 消 费 品 进 口额 X 2的 国 民 收 入 产 出 弹 性 的

符号非负 ，这说 明消费 品的进 口也不一定如传

统凯恩斯主义理论所预言的一定会使 国民收入

下降。

    原材料初级产品进 口的国民收入产 出弹性

为 55. 5% ，这与 1992～2010年原材料初级产 品

进 口额的绝对数量和相对 比例不断上升 的事实

是一致的。但是 ，双变量 回归结果显示 ，包括机

械 设 备 在 内 的 工 业 制 成 品 进 口 的 国 民 收 入 产 出

弹性却很低 ，仅仅为 6. 7 % ，而该项进 口额 的相

对 比例虽然呈缓慢下降态势 ，却也始终保持在

60% 以上 ，并且其绝 对进 口额 是持 续 增 加 的。

究 其 原 因 ，或 许 是 回 归 方 程 中 的 两 个 解 释 变 量

之 间 存 在 多 重 共 线 性 。 因 此 ，有 必 要 进 行 单 变

量 回归 分 析 。

    分别以原材料初级产品进 口额和包括机械

设备在内的工业制成 品进 口额为解释变量 的单

变量回归结果显示 ，原材料初级产品进 口的国民

收入产出弹性为 60. 2% ，而且检验结果在 1% 水

平下显著。包括机械设备在 内的投资型工业制

成品进 口的国民收入产出弹性为 84. 1% ，而且检

验结果在 1% 水平下显著。

    综合上述 回归结果 ，投资型进 口的国民收

入产 出弹性是 比较高的，接近 50% ；原材料初级

产品进 口的 国 民收 入 产 出弹 性 很 高 ，超 过 了

60% ；而投资型工业制成 品进 口的国民收入产

出弹性更高 ，超过 了 80% 。这说 明中国投资型

进 口的 国 民 收 入 增 长 效 应 是 显 著 的 。

五 、结  语

    自20世纪 90 年代初期 以来 ，中国一直坚

持实施投资型进 口贸易战略 ，即进 口主要是为

了满足生产 的需要 。对 比分析 1992～2010 年

中国进 出口贸易 的结构数据 ，证 明投 资型进 口

是中国经济发展过程 中的客观事实 。同时 ，这

种投资型进 口对经济增长的促进作用可以在理

论上得到解释 。通过修正传统凯恩斯主义贸易

乘数理论 ，发现投资型进 口贸易乘数与一般意

义上的投资乘数在形式上是一致 的，对经济增

长的倍增效应是相 同的。不仅如此 ，利用 中国

进 口贸易结构 的时间序列数据 ，运用计量模 型

进 行 回归 估 计 和 检 验 ，结 果 表 明 投 资 型 进 口具

有较高的国民收入产 出弹性 。中国投资型进 口

贸 易 的 经 济 增 长 效 应 被 经 验 数 据 所 证 实 。

    投资型进 口贸易的经济增长效应不仅仅表

现在数量增长方面 ，还表现在经济结构变迁方

面。长期实行投资型进 口贸易 战略 ，不仅引起

进 出 口贸 易 结 构 发 生 根 本 性 变 化 ，还 推 动 整 个

经 济 结 构 调 整 ，特 别 是 生 产 结 构 调 整 。

    贸 易 结 构 的 变 化 反 映 出 中 国 经 济 结 构 正 在

发生深刻变革 。从政策意义上看 ，要特别重视

以下几个方面的问题 。首先 ，原材料初级产 品

出口迅速下 降到很低水平 而其进 口却快速增

长 ，反映出经济发展 的资源可持续 问题越来越

严重 。从这个意义上看 ，投资型进 口贸易战略

必 须 长 期 坚 持 下 去 。其 次 ，出 口 贸 易 中 的 投 资

品比例 ，特别是工业制成品比例不断上升 ，进 口

贸易中包括机械设备在 内的投资型工业制成品

的比例逐渐下降 ，反 映出中国投资 品的 自主生

产能力在不断增强 ，因此 ，有必要长期坚持 自主

创 新 战 略 ，不 断 增 强 自主 生 产 能 力 。再 次 ，出 口

贸易中消费品的比例逐渐下降 ，进 口贸易 中消

费品的比例也在逐渐下 降 ，但二者 的绝对数额

却在不断增加 ，这说 明国内消费品市场 的可持

续开发问题依然存在 ，必须继续坚持扩大 国内

消费需求 的战略 。

注 释 ：

    ① 本 文 所 称“新 贸 易 理 论 ”，是 指 以 P. Krugman、



E. Helpman、G. M. Grossman等经济学家为代表，建立起

来 的基 于 规 模 收 益 递 增 、不 完 全 竞 争 和 内生 技 术 进 步 的 贸

易 理 论 体 系 。

    ② 据 测 算 ，中 国 贸易 依 存 度 （进 出 口贸 易 总 额 占 国

内生产总值的比例）在 1978年不足 10% ，随后逐年上升，

1990年达到 30% ，2000 年达到 44% ，2003 年超过 60% ，

2004 年 高 达 70% ，随 后 一 直 保 持 在 65% 左 右 的水 平 。

    ③ 在 本 文 中 ，出 口和 进 口商 品 中 的投 资 品 是 指 用 于

生 产 性 投 入 的原 材 料 和 中 间投 入 品 ，包 括 机 械 设 备 。 出 口

和 进 口商 品 中 的 消 费 品 是 指 直 接 用 于 消 费 而 不 再 进 入 生

产 过 程 的最 终 产 品 。

    ④ 注 意 ，投 资 品 出 口和 投 资 品进 口中原 材 料 初 级 产

品所 占 比例 和 工 业 制 成 品（包 括 机 械 设 备 在 内 的 中 间 投 入

品 ）所 占 比例 ，是 分 别 相 对 于 出 口贸 易 总 额 和 进 口 贸 易 总

额 的 比例 。

    ⑤ 从 1992～ 2010 年 ，中 国 进 口 贸 易 中 的 投 资 品 所

占 比例 始 终 保 持 在 90% 以 上 ，可 以 认 为 中 国 这 一 时 期 的

进 口贸 易 满 足上 述 假 定 ，即 Ct和 Gt 为零 。

    ⑥ 最 终 消 费 品 进 口是 不 能 纳 入 生 产 函 数 分 析 的 。

但 考 虑 到 消 费 品进 口从 需 求 角 度 对 国 民 收入 的 影 响 ，在 回

归分 析 中也 把 它 作 为一 个 解 释 变 量 ，估 计 它 对 国 民 收 入 的

影 响 程 度 。
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The Economic-Growth Effect of  China ' s Investment-Oriented Importation 

TAN Zu-yi 

Abstract : After a comparative analyses of commodity structure of import and export of China since 
1992， it is obvious that China ' s importation is inves tment-oriented. Taking importation as a kind 

of re-investment and a part of gross domestic product （GDP）， which has been transformed through 

international market， a theoretic model of multiplier effects on economic growth has been estab-

lished. The economic-growth effect of China ' s investment-oriented importation has been supported 

by empirical research based on time series data of import.
Key words : investment-oriented importation； economic-growth effect； import multiplier； empirical 

res ea rch  


