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服务业外商直接投资与服务业经济增长： 
理论与实证研究

钟晓君  李江涛

摘    要：	本文在剖析服务业FDI促进经济增长作用机制的基础上，对服务业FDI与服务业经济
增长的关系进行实证研究。研究结果显示，服务业FDI对服务业经济增长具有显著促
进作用，表明服务业FDI通过产业聚集效应、公共服务创造效应以及服务贸易效应对
服务业经济的发展施加积极影响。另外，服务业国内投资对服务业经济的拉动作用还
有很大的提升空间，在服务业发展过程中应重视与提高内资对服务业发展的作用，实
现服务业FDI与服务业国内投资对服务业经济增长的协同推动。
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一、引言

服 务 业 FDI 作 为 资 本、 技 术 与 经 营 管 理 理 念 的 结 合 体， 对 投 资 地 的 资 本 形 成、

产业培育、市场结构以及制度环境产生深远影响，进而对经济增长水平施加作用。各

种经济理论从不同的维度阐述了外商资本流入对当地经济增长的影响方式与途径。罗

斯托起飞模型（Rostow，1960）、双缺口模型（Chenery and Strort，1966）和古典

经济增长理论从不同的角度阐释了外国直接投资对经济增长的作用。由 Solow（1956）、

Swan（1956）、Cass（1965）和 Koopmans（1965）等学者开创与发展的新古典增

长 理 论 认 为， 在 资 本 边 际 收 益 递 减 规 律 作 用 下， 经 济 增 长 最 终 决 定 于 外 生 的 技 术 进

步率，因此 FDI 只能在短期内影响经济增长水平。以 Romer（1986）和 Lucas（1988）

为 代 表 的 内 生 增 长 理 论 将 技 术 进 步 内 生 化， 指 出 FDI 产 生 的 外 部 经 济 能 够 突 破 资 本

边际收益递减的约束，引起经济实现长期内生增长。

上述经典经济学理论从不同角度对 FDI 驱动经济增长的方式与途径进行了卓有

成 效 的 阐 释。 然 而， 针 对 服 务 业 FDI 与 服 务 业 经 济 增 长 关 系 的 研 究 为 数 不 多， 以 统

计 描 述 与 实 证 分 析 为 主。 一 些 学 者 研 究 结 论 表 明 服 务 业 FDI 对 经 济 增 长 具 有 重 要 促

进作用（庄丽娟，2007；赵玉娟，2011；陈景华，2013）。但也有研究表明服务业

FDI 对 国 内 服 务 业 经 济 增 长 的 推 动 作 用 仍 然 较 弱， 服 务 业 FDI 的 作 用 还 没 有 完 全 体

现出来（谭蓉娟和秦陇一，2009；刘志中，2010），姚战琪（2012）将其原因归咎
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为中国服务业 FDI 规模较小以及中国服务业发展滞后。综合已有研究我们可以发现，

鉴于学者们对于制造业 FDI 的偏向性关注，有关服务业 FDI 与服务业经济增长关系

的 研 究 仍 未 引 起 学 者 们 的 充 分 重 视， 相 关 层 面 的 理 论 与 实 证 研 究 远 远 落 后 于 当 前 国

际 直 接 投 资 大 举 流 入 服 务 业 的 实 际。 特 别 值 得 注 意 的 是， 当 前 针 对 服 务 业 FDI 驱 动

服 务 经 济 增 长 的 机 制 与 途 径 的 研 究 仍 然 相 当 欠 缺， 致 使 在 实 证 研 究 过 程 中 缺 乏 坚 实

的 理 论 基 础， 从 而 不 易 做 出 逻 辑 一 致 的 理 论 解 释。 鉴 于 此， 本 文 尝 试 从 服 务 业 经 济

生 产 总 值 核 算 方 程 出 发， 剖 析 服 务 业 FDI 驱 动 投 资 流 入 地 服 务 业 经 济 增 长 的 作 用 机

理，夯实关于服务业外资研究的理论基础。在此基础上，以服务业统计数据较为详实、

服 务 业 引 资 和 服 务 业 发 展 居 于 全 国 前 列 的 广 东 省 为 例， 对 服 务 业 FDI 与 服 务 业 经 济

增 长 之 间 的 关 系 进 行 实 证 研 究， 为 中 国 服 务 业 对 外 开 放 以 及 服 务 业 引 资 提 供 理 论 指

导与经验证据。

二、服务业 FDI 与服务业经济增长：作用机制

本 文 尝 试 从 服 务 业 生 产 总 值 核 算 方 程 出 发， 对 服 务 业 FDI 作 用 服 务 业 经 济 增 长

的机理与途径进行剖析。服务业生产总值核算方程为 ( )SGDP C I G EX IM= + + + − ，其

中，SGDP 代 表 服 务 业 经 济 增 长，C 代 表 服 务 消 费，I 代 表 服 务 业 投 资，G 代 表 政 府

对 服 务 的 支 出，EX 代 表 服 务 出 口，IM 代 表 服 务 进 口。 根 据 上 式， 我 们 认 为 服 务 业

FDI 可以通过产业聚集效应、公共服务创造效应以及服务贸易效应对服务经济增长施

加作用。

（一）产业聚集效应
服 务 业 跨 国 公 司 进 入 投 资 地 的 战 略 方 式 有 两 种： 一 种 是 制 造 业 跨 国 公 司 先 行 进

入， 作 为 其 服 务 提 供 商 的 服 务 业 FDI 企 业 随 后 进 入， 继 续 为 制 造 业 跨 国 公 司 提 供 各

种生产生活配套服务，这就是所谓的“跟随性战略”；另一种是服务业跨国公司率先

进入投资目的地，为当地企业以及居民提供服务，当良好的服务环境形成后，作为其

服务对象的制造业 FDI 企业随后跟进投资，这就是所谓的“先导性战略”。可以看出，

无 论 采 取“ 跟 随 性 战 略” 抑 或“ 先 导 性 战 略”， 服 务 业 FDI 的 进 入 都 有 可 能 形 成 规

模 或 大 或 小 的 产 业 集 聚。 产 业 集 聚 引 致 的 外 部 经 济 以 及 规 模 经 济 将 对 周 围 地 区 形 成

强大的辐射作用，带动相邻地区经济发展与服务业投资；同时，因产业聚集引致的旺

盛 生 产 和 生 活 服 务 需 求 将 促 进 服 务 业 消 费 水 平 的 提 升。 因 此， 服 务 业 FDI 带 来 的 产

业聚集效应激发当地服务业消费与投资水平的提升，对投资地服务业的经济增长带来

促进作用。上述作用机制反映在服务业生产总值核算方程 ( )SGDP C I G EX IM= + + + −

中，就是服务业 FDI 通过产业聚集效应促进当地服务业消费（C ）和服务业投资（I ）

的提升，进而有利于流入地服务业经济增长水平（SGDP ）的提升。

（二）公共服务创造效应
由于政府公共服务整体属于“投入型”，公共服务是通过政府支出得到体现的，
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因 此 财 政 支 出 可 作 为 公 共 服 务 的 衡 量 指 标（ 王 志 锋， 杨 少 丽，2011）。 服 务 业 FDI

的进入对流入地的公共服务具有直接和间接的创造效应。直接创造效应表现为服务业

FDI 的进入弥补了流入地公共服务系统的资金缺口，对流入地公共服务系统的培育与

发展具有积极作用，公共服务系统的完善与发展增加了公共服务提供的数量与质量，

同 时 引 发 政 府 支 出 的 相 应 增 加。 间 接 创 造 效 应 表 现 为 服 务 业 FDI 通 过 信 号 和 价 值 显

示 效 应， 引 导 国 内 服 务 业 资 金 流 向； 通 过 规 模 经 济 效 应， 降 低 公 共 服 务 创 造 的 边 际

成本；通过技术溢出效应，提高公共服务部门的服务水平和效率；通过外部经济效应，

减 少 公 共 服 务 运 营 的 交 易 费 用。 服 务 业 FDI 公 共 服 务 间 接 创 造 效 应 的 发 挥 同 样 促 进

公 共 服 务 部 门 的 健 全 与 发 展， 政 府 支 出 也 相 应 增 加。 显 然， 服 务 业 FDI 通 过 公 共 服

务创造效应，增加了政府对服务业的重视与支出，对服务业经济增长具有积极作用。

上述作用机制反映在服务业生产总值核算方程 ( )SGDP C I G EX IM= + + + − 中，就是服

务业 FDI 通过公共服务创造效应，促进了政府对服务业的支出（G ），进而对当地服

务业经济增长具有积极作用。

（三）服务贸易效应
一般认为，国际直接投资与国际贸易之间存在相互替代、相互补充和相互融合 3

种关系（龚晓莺等，2006）。服务业 FDI 与服务贸易之间的替代关系表现为：当投

资 东 道 国 设 置 了 较 高 的 服 务 贸 易 壁 垒 或 者 该 项 服 务 本 身 的 可 贸 易 程 度 较 低 的 时 候，

服 务 业 跨 国 公 司 通 过 直 接 投 资 的 方 式 在 投 资 地 设 立 分 公 司 或 者 子 公 司， 绕 开 贸 易 壁

垒， 为 当 地 居 民 提 供 服 务。 服 务 业 FDI 与 服 务 贸 易 之 间 的 互 补 关 系 表 现 为： 服 务 业

FDI 企业通过向投资母国出口或者进口服务产品，促进服务贸易的发展。更为常见的

情 形 为： 服 务 业 FDI 与 服 务 贸 易 之 间 既 相 互 替 代， 也 相 互 补 充， 它 们 之 间 形 成 一 种

相互融合的关系。由此可见，服务业 FDI 通过服务贸易渠道影响服务出口与服务进口。

服务出口通过为出口国提供服务产品，获得贸易所得，提高服务业生产总值；服务进

口 则 购 买 进 口 国 提 供 的 服 务 产 品， 支 出 外 汇， 降 低 生 产 总 值。 因 此， 服 务 业 FDI 通

过 服 务 贸 易 效 应， 能 够 对 服 务 业 经 济 增 长 产 生 影 响。 如 果 服 务 业 FDI 引 致 的 服 务 出

口大于服务进口，则服务业 FDI 通过服务贸易渠道对服务业经济增长具有促进作用；

相反，如果服务业 FDI 引致的服务进口大于服务出口，则服务业 FDI 通过服务贸易

渠 道 对 服 务 业 经 济 增 长 具 有 消 极 作 用。 上 述 作 用 机 制 反 映 在 服 务 业 生 产 总 值 核 算 方

程 ( )SGDP C I G EX IM= + + + − 中， 就 是 服 务 业 FDI 通 过 服 务 贸 易 效 应， 影 响 当 地 服

务出口（EX ）和服务进口（IM ），从而对服务业经济增长施加影响，并且其影响方

向 取 决 于 服 务 业 FDI 引 致 的 服 务 贸 易 出 口 效 应 和 服 务 贸 易 进 口 效 应 孰 大 孰 小， 若 服

务出口效应大于进口效应，则对服务业经济增长具有促进作用，反之则相反。

三、服务业 FDI 与服务业经济增长：实证研究

（一）变量选取与模型构建
在 厘 清 服 务 业 FDI 与 服 务 业 经 济 增 长 关 系 作 用 机 制 的 基 础 上， 本 文 构 建 计 量 经
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济模型，以服务业统计数据较为详实、服务业引资水平和服务业发展水平处于全国前

列的广东省为例，实证考察服务业 FDI 与服务业经济增长之间的关系。在分析 FDI 对

经济增长影响的时候，国内外已有研究大多通过对柯布—道格拉斯（Cobb-Douglas）

生产函数进行适当变形。本文同样对 C-D 生产函数进行变换，推导出服务业 FDI 与

经济增长之间的关系（钟晓君等，2014），即：
α 1 αY AK L −=          

其中，Y 代表服务业产出数量，K 代表资本数量，L 代表劳动力数量，A 代表全

要素生产率。

对 于 大 多 数 发 展 中 国 家 来 说， 外 国 资 本 通 常 代 表 更 高 的 生 产 技 术 水 平， 国 外 资

本 和 国 内 资 本 是 异 质 的。 但 为 了 简 化 分 析， 本 文 假 定 所 有 国 内 资 本 和 国 外 资 本 是 同

质 的， 因 此 总 资 本 K 等 于 国 内 资 本 和 国 外 资 本 的 加 权 平 均， 即 μ 1 μ
d fK K K −= ， 其 中 dK

表 示 国 内 资 本， fK 表 示 国 外 投 资，μ 代 表 本 国 资 本 在 资 本 总 量 中 所 占 比 重，1-μ

代表外国资本在资本总量中所占比重。将此式代入上式，得：
1 1( )d fY A K K Lµ µ α α− −=

两边取对数，得到 ln ln ln (1 ) ln (1 ) lnd fY A K K Lαµ α µ α= + + − + − 。

因此，服务业经济增长是服务业外资、服务业内资以及服务业就业人员的函数。

本文建立的时间序列模型如下：

ln ln ln lnt t t t tSGDP C SFDI DI L eα β γ= + + + +

各变量的含义以及数据处理过程解释如下：

（1）被解释变量

服务业生产总值（SGDP ）：采用广东省服务业历年地区生产总值作为衡量服务

业经济增长的指标，并用居民消费价格指数（1983=100）进行物价平减，化为剔除

物价影响的实际值。 

（2）解释变量

服务业外商直接投资（SFDI ）：采用广东省服务业历年实际利用的 FDI 额，单

位 为 亿 美 元。 运 用 美 元 兑 人 民 币 年 平 均 汇 率， 将 计 价 单 位 转 为 人 民 币， 同 时 用 广 东

省居民消费价格指数（1983=100）进行平减，化为剔除物价影响的广东省服务业利

用 FDI 的实际量。

服 务 业 国 内 投 资（DI ）： 利 用 广 东 省 第 三 产 业 投 资 额（ 经 过 价 格 调 整） 减 去 服

务 业 实 际 利 用 FDI 额（ 经 过 价 格 调 整）， 得 到 剔 除 价 格 影 响 的 第 三 产 业 国 内 投 资 的

实际量，单位为亿元。

服务业就业人员（L ）：采用广东省第三产业年末就业人员数量，单位为万人。

（二）单位根检验
为了防止“伪回归”问题，需要对数据进行单位根检验，以确定数据的平稳性。

单位根检验的常用方法是 ADF 检验（Augmented Dickey-Fuller  Test）。单位根检

验的结果如表 1 所示。
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表 1  单位根检验

变量
检验类型
(C T P)

ADF 值
临界值

整合阶数
10% 5% 1%

lnSGDP (C T 0) -2.98585 -3.24308 -3.6122 -4.39431 I(1)
△ lnSGDP (C N 0) -4.05747*** -2.63875 -2.99806 -3.75295 I(0)

lnSFDI (C N 0) -1.26832 -2.63554 -2.99188 -3.73785 I(1)
△ lnSFDI (N N 0) -3.08449 ﹡﹡﹡ -1.6085 -1.95641 -2.66936 I(0)

lnDI (C T 3) -2.76695 -3.26145 -3.64496 -4.4679 I(1)
△ lnDI (C N 0) -3.88504 ﹡﹡﹡ -2.63875 -2.99806 -3.75295 I(0)

lnL (C N 3) 0.348869 -2.64612 -3.01236 -3.78803 I(1)
△ lnL (N N 0) -3.02385 ﹡﹡﹡ -1.6085 -1.95641 -2.66936 I(0)

注：1. △表示对序列进行一阶差分；2. 检验类型中 C 表示含有截距项，T 表示含有趋势项，P 表示滞后阶数，
N 表示不包含常数项（趋势项）；3. ﹡表示在 10％的显著性水平下通过检验，﹡﹡表示在 5％的显著性水平下通
过检验，﹡﹡﹡表示在 1％的显著性水平下通过检验，下同。

由表 1 可以看出，序列 lnSGDP 、lnSFDI 、lnDI 、lnL 的水平值无法拒绝存在单

位 根 的 原 假 设， 表 明 上 述 序 列 的 水 平 值 都 为 非 平 稳 序 列； 对 上 述 序 列 进 行 一 阶 差 分

处理，ADF 检验显示△ lnSGDP 、△ lnSFDI 、△ lnDI 、△ lnL 都在 1% 的显著性水

平 下 拒 绝 序 列 存 在 单 位 根 的 原 假 设， 表 明 上 述 所 有 序 列 经 过 一 阶 差 分 后 都 变 为 平 稳

序 列， 因 此 上 述 所 有 序 列 都 为 一 阶 单 整 序 列 I（1）， 符 合 进 一 步 进 行 协 整 分 析 的 前

提条件。

（三）协整分析
运用 Johansen（1988）提出的基于向量自回归模型回归系数检验的协整检验方

法，对 lnSGDP 、lnSFDI 、lnDI 、lnL 之间是否存在长期稳定的协整关系进行分析，

结果如表 2 所示。

表 2  协整检验

协整向量 协整向量数 特征根 迹统计量 5％临界值 p 值
lnSGDP、lnSFDI、lnDI、lnL 无 0.600428 44.46639 40.17493 0.0174
lnSGDP、lnSFDI、lnDI、lnL 至多一个 0.492518 23.36709 24.27596 0.0648

由表 2 可以看出，在 5% 的显著性水平下拒绝上述变量不存在协整关系的原假设，

同 时 接 受 变 量 之 间 至 多 存 在 一 个 协 整 关 系 的 原 假 设， 表 明 上 述 变 量 之 间 存 在 长 期 稳

定的协整关系。标准化的协整方程为：

lnSGDP =0.825113lnSFDI +0.137775lnDI +0.826341lnL +e t

为了进一步验证上述协整方程的准确性，对方程的残差项 e t 进行 ADF 单位根检

验，检验结果如表 3 所示。

表 3  残差的单位根检验

变量
检验类型
（C T P）

ADF 值
临界值

整合阶数
10% 5% 1%

et （C N 1） -2.715578* -2.638752 -2.998064 -3.75295 I（0）

由表 3 可以看出，协整方程的残差项 e t 在 10% 的显著性水平下拒绝存在单位根
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的原假设，表明 e t 是平稳序列，验证了协整方程的存在与准确性。

由 协 整 方 程 可 以 看 出， 服 务 业 FDI 显 著 促 进 了 广 东 省 服 务 业 的 经 济 增 长， 服 务

业 利 用 外 商 直 接 投 资 每 增 加 1%， 将 导 致 服 务 业 经 济 增 长 0.825%。 服 务 业 外 商 投 资

的 进 入 通 过 产 业 聚 集 效 应 促 进 了 服 务 产 业 聚 集 的 形 成， 扩 大 服 务 业 的 投 资 与 消 费；

通 过 公 共 服 务 创 造 效 应 增 加 了 政 府 对 公 共 服 务 的 支 出， 同 时 打 破 服 务 业 原 有 的 市 场

格 局， 引 入 市 场 竞 争 机 制， 倒 逼 内 资 服 务 企 业 不 断 提 升 生 产 效 率 与 科 技 水 平； 通 过

服 务 贸 易 效 应 对 服 务 业 进 出 口 产 生 作 用， 影 响 服 务 业 国 际 收 支。 实 证 结 果 表 明， 服

务 业 外 商 直 接 投 资 通 过 产 业 聚 集 效 应、 公 共 服 务 创 造 效 应 以 及 服 务 贸 易 效 应 对 广 东

省服务业整体经济水平的提升具有积极作用。

服 务 业 国 内 投 资 对 服 务 业 经 济 增 长 具 有 显 著 促 进 作 用， 服 务 业 国 内 投 资 每 增 加

1%，将导致服务业经济增长 0.138%。服务业国内投资能够完善服务业发展所需的各

项 基 础 设 施， 优 化 服 务 业 资 源 配 置 的 绩 效， 促 进 服 务 业 规 模 经 济 与 外 部 经 济 效 应 的

形 成， 提 升 服 务 业 生 产 效 率。 近 年 来， 伴 随 着 广 东 省 经 济 结 构 的 战 略 性 调 整， 服 务

业 国 内 投 资 额 呈 快 速 增 长 态 势，2010 年 的 服 务 业 国 内 投 资 额（ 实 际 量） 是 1986 年

的 39.9 倍。服务业国内投资的增长一方面是广东省经济结构转型升级的要求与体现，

另 一 方 面 也 反 映 了 服 务 经 济 在 现 代 产 业 体 系 中 不 可 替 代 的 作 用， 以 服 务 经 济 为 代 表

的“ 软 经 济” 实 力 成 为 经 济 竞 争 力 高 低 的 重 要 参 照 指 标。 值 得 注 意 的 是， 服 务 业 国

内 投 资 对 服 务 业 经 济 增 长 的 弹 性 系 数 小 于 服 务 业 FDI 对 经 济 增 长 的 弹 性 系 数， 其 原

因 主 要 是 广 东 省 服 务 业 国 内 投 资 过 多 集 中 于 传 统 劳 动 密 集 型 服 务 行 业， 较 少 涉 足 高

科 技 和 高 附 加 值 的 现 代 服 务 产 业。 服 务 业 国 内 投 资 以 传 统 服 务 业 为 主 体 的 投 资 结 构

与 近 年 来 服 务 业 外 资 以 高 新 技 术 现 代 服 务 业 为 着 力 点 的 投 资 结 构 形 成 鲜 明 的 对 照。

服 务 业 FDI 的 现 代 服 务 业 投 资 导 向 能 够 有 效 促 进 现 代 服 务 业 的 增 长， 提 升 服 务 业 能

级， 开 拓 服 务 业 新 的 市 场 需 求， 形 成 服 务 业 新 的 经 济 增 长 极。 可 以 预 见 的 是， 随 着

广 东 省 服 务 业 的 进 一 步 发 展， 传 统 服 务 业 的 利 润 率 将 有 所 降 低， 现 代 服 务 业 将 获 得

可 观 的 利 润 率， 届 时 服 务 业 国 内 投 资 也 将 逐 渐 向 现 代 服 务 业 集 中， 从 而 对 服 务 业 经

济增长发挥更大作用。

服 务 业 就 业 人 数 对 服 务 业 经 济 增 长 具 有 显 著 正 向 影 响。 协 整 方 程 显 示， 广 东 省

服 务 业 就 业 人 数 每 增 加 1%， 将 导 致 服 务 业 经 济 增 长 0.826%。 众 所 周 知， 就 业 人 数

的 多 寡 在 一 定 程 度 上 反 映 该 产 业 的 发 展 水 平 与 发 展 阶 段。 根 据 威 廉 — 配第 的产 业 发

展 理 论， 一 个 经 济 体 在 发 展 过 程 中 一 般 要 经 历 第 一 产 业 产 值 占 主 导 向 第 二 产 业 产 值

占 主 导， 再 向 第 三 产 业 产 值 占 主 导 的 渐 次 推 进 进 程， 在 这 个 进 程 中， 就 业 人 数 比 重

也 随 着 产 值 结 构 的 变 换 呈 现 由 第 一 产 业 向 第 二、 第 三 产 业 渐 次 演 进 的 特 征。 服 务 业

就 业 人 数 的 不 断 增 加 一 方 面 体 现 了 服 务 业 经 济 良 好 的 发 展 态 势 与 服 务 业 巨 大 的 就 业

容量；另一方面，服务业就业人数的增加也为服务业的发展引入最为活跃的生产要素，

促进服务业经济快速发展。
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（四）格兰杰因果关系检验
考 察 服 务 业 经 济 增 长 与 服 务 业 外 商 直 接 投 资 之 间 的 因 果 关 系， 我 们 对 变 量

lnSGDP 和 lnSFDI 之间的格兰杰因果关系进行实证检验，结果如表 4 所示。

表 4  格兰杰因果关系检验

原假设 滞后期 F 值 P 值

lnSFDI 不是 lnSGDP 的格兰杰原因 6 4.13961 0.05383

lnSGDP 不是 lnSFDI 的格兰杰原因 6 1.25944 0.39329

由 表 4 结 果 可 以 看 出， 变 量 lnSGDP 和 lnSFDI 之 间 存 在 由 lnSFDI → lnSGDP

的 单 向 格 兰 杰 因 果 关 系， 其 经 济 学 涵 义 是 服 务 业 外 商 直 接 投 资 是 引 起 服 务 业 经 济 增

长 的 原 因， 对 服 务 业 经 济 增 长 具 有 积 极 的 促 进 作 用； 但 是， 服 务 业 经 济 增 长 却 不 是

服 务 业 跨 国 公 司 进 行 直 接 投 资 的 格 兰 杰 原 因， 其 原 因 可 能 在 于 服 务 业 跨 国 公 司 在 进

行 投 资 决 策 时 除 了 考 虑 服 务 业 经 济 增 长 水 平 之 外， 更 多 地 还 要 考 虑 当 地 的 制 度 环 境

以及人力资源状况等影响服务业健康发展与决定服务业 FDI 企业能否投资盈利的“软

环境”与“软实力”。 

（五）脉冲响应函数分析
为了进一步反映服务业 FDI 与服务业经济增长之间在时序维度的动态相关关系，

进 而 揭 示 服 务 业 FDI 对 广 东 省 服 务 业 经 济 增 长 的 动 态 影 响， 可 以 借 助 基 于 向 量 自 回

归模型（VAR Model）的脉冲响应函数。一般的脉冲响应函数的缺点在于随着 VAR

模 型 中 内 生 变 量 顺 序 的 改 变， 脉 冲 响 应 的 结 果 也 会 产 生 较 大 的 差 异。 广 义 脉 冲 响 应

函数可以很好地克服这一问题，利用广义脉冲响应函数所得的结果与 VAR 模型中变

量的顺序无关（Pesaran and Shin，1998）。

本文基于上述变量所建立的 VAR（1）模型，得到广东省服务业经济增长对服务

业外商直接投资的广义脉冲响应函数（图 1）。图中横轴代表脉冲响应的期数，纵轴

代表 lnSGDP 对 lnSFDI 一个标准差新息的广义脉冲响应，虚线代表正负两倍标准差带。
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图 1  lnSGDP 对 lnSFDI 一个标准差新息的广义脉冲响应
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由 图 1 可 以 看 出， 服 务 业 外 商 直 接 投 资 对 服 务 业 经 济 增 长 在 第 1 年 就 产 生 正 向

影响，并且这种正向影响在第 2 年后呈现逐年加大的趋势，在第 4 年服务业经济增长

对服务业 FDI 的正向响应达到峰值，此后几年，服务业 FDI 对服务业经济的正向影

响开始呈现逐年递减的态势。lnSGDP 对 lnSFDI 的广义脉冲响应轨迹表明服务业跨

国 公 司 的 进 入 对 服 务 业 经 济 具 有 长 久 的 持 续 正 向 促 进 效 应， 服 务 业 FDI 是 促 进 服 务

业 经 济 增 长 的 重 要 因 子。 从 动 态 时 序 角 度 来 看， 服 务 业 FDI 对 服 务 业 经 济 增 长 发 挥

最 大 促 进 作 用 的 年 份 出 现 在 第 4 年， 其 原 因 在 于， 服 务 业 FDI 进 入 的 初 始 几 年， 对

于 陌 生 的 经 济 环 境 可 能 需 要 一 定 的 适 应 期， 同 样， 内 资 服 务 企 业 面 对 外 资 的 强 大 竞

争 也 存 在 一 段 适 应 的 过 渡 期。 只 有 经 历 前 4 年 的 适 应 期 后， 服 务 业 FDI 的 各 种 示 范

与溢出效应才能得到充分发挥，内资服务企业也在这期间通过模仿与学习服务业 FDI

企 业 的 先 进 技 术 与 管 理 经 验 得 到 不 断 发 展 壮 大， 此 时 服 务 业 FDI 对 服 务 业 经 济 增 长

的正向促进作用发挥到最大。

四、结论与政策建议

服 务 业 外 商 直 接 投 资 通 过 产 业 聚 集 效 应、 公 共 服 务 创 造 效 应 以 及 服 务 贸 易 效 应

对 流 入 地 服 务 业 经 济 增 长 产 生 影 响。 产 业 聚 集 效 应 促 进 了 服 务 产 业 聚 集 的 形 成， 扩

大 服 务 业 的 投 资 与 消 费； 公 共 服 务 创 造 效 应 增 加 了 政 府 对 公 共 服 务 的 支 出， 同 时 打

破 服 务 业 原 有 的 市 场 格 局， 引 入 市 场 竞 争 机 制， 倒 逼 内 资 服 务 企 业 不 断 提 升 生 产 效

率 与 科 技 水 平； 服 务 贸 易 效 应 对 服 务 业 进 出 口 产 生 作 用， 影 响 服 务 业 国 际 收 支。 实

证 研 究 结 果 显 示， 服 务 业 FDI 显 著 促 进 了 广 东 省 服 务 业 的 经 济 增 长， 服 务 业 利 用 外

商 直 接 投 资 每 增 加 1%， 将 导 致 服 务 业 经 济 增 长 0.825%。 结 果 表 明 服 务 业 外 商 直 接

投资通过产业聚集效应、公共服务创造效应以及服务贸易效应对广东省服务业整体经

济 水 平 的 提 升 具 有 积 极 作 用。 格 兰 杰 因 果 关 系 检 验 结 果 支 持 了 服 务 业 FDI 驱 动 服 务

业 经 济 增 长 的 判 断， 服 务 业 FDI 是 服 务 业 经 济 增 长 的 单 向 格 兰 杰 原 因。 广 义 脉 冲 响

应函数轨迹揭示服务业跨国公司的进入对服务业经济具有长久的持续正向促进效应，

服务业 FDI 是促进服务业经济增长的重要因子。

鉴 于 服 务 业 FDI 对 服 务 业 经 济 增 长 具 有 积 极 作 用， 政 府 应 该 坚 持 服 务 业 对 外 开

放 政 策， 加 强 服 务 业 招 商 引 资， 有 效 与 充 分 地 发 挥 服 务 业 FDI 带 来 的 产 业 聚 集、 公

共 服 务 创 造 以 及 服 务 贸 易 效 应， 利 用 服 务 业 FDI 促 进 服 务 业 经 济 的 繁 荣 和 发 展， 特

别 是 要 发 挥 服 务 业 FDI 的 带 动 与 示 范 作 用， 促 进 现 代 服 务 业 的 发 展； 此 外， 在 服 务

业发展过程中，应该重视与提高内资对服务业发展的作用，不断壮大内资服务企业，

实现服务业外商投资与服务业国内投资对服务业经济增长的协同推动。
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Foreign Direct Investment in Service Industry and Economic Growth: 
A Theoretical and Empirical Study

ZHONG Xiao-jun  LI Jiang-tao

Abstract: This paper analyzes the promotion mechanism of service FDI to economic growth, and makes an 
empirical research on the relationship between service FDI and economic growth, with Guangdong as example. 
The results of the study show that service FDI has positive effects on the economic growth of service industry, and 
these positive effects are exerted through industry agglomeration effect, public service creation effect and service 
trade effect. Moreover, because there is still much room to improve the promoting function of domestic investment 
to service economy, government should attach great importance and enhance the role of domestic investment on 
development of service industry, realizing synergy drive of foreign and domestic investment on service economy.

Key words: service industry; FDI; economic growth
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